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REPERELE CONCEPTUALE ALE CERCETARII

Actualitatea temei de cercetare si importanta problemei abordate. Intensitatea schimbdrilor
geopolitice din ultima perioadd, amplificate de crizele suprapuse (economicd, sanitara, energetica si
militard) au creeat o noua realitate economica, cu repercursiuni directe asupra mediului de afaceri
national si international. Schimbarile geopolitice majore, accentuate de conflictul militar din Ucraina au
impartit lumea in doua poluri opuse, intre est si vest. Aceste efecte negative au fost resemtite in special
de mediul economic, puternic afectat de modificarile conditiilor de piata, de volatilitatea preturilor, de
inflatia In continua crestere, de perturbarile intervenite asupra lanturilor de aprovizionare si nu in ultimul
rand, de o serie de factori cu incidentd directd asupra performantelor companiilor. In acest context,
asistam la o reducere a fluxurilor de investitii strdine directe (ISD) si a investitiilor responsabile din
punct de vedere social (SRI), concomitent cu cresterea risculuiui investitional. In acelasi timp, agravarea
tensiunilor geopolitice si economice din ultimul an au generat o suprareglementare si o intensificare a
controalelor impuse companiilor de cétre guvernele nationale, mai ales in cazul celor care isi desfasoara
activitatea in tarile direct afectate de criza. In aceste conditii, are loc o crestere a costurilor de
conformitate si a riscului de sanctiuni financiare asupra companiilor care incalcd aceste reglementari.

Asadar, putem afirma ca noul context economic si geopolitic conturat la nivel global poate constitui
un impediment pentru procesul de raportare a companiilor, in sensul ca informatiile financiare si
nefinanciare furnizate pot avea un nivel calitativ mai redus, o serie de caracteristici ale acestora fiind
vizibil afectate, cum ar fi de exemplu, credibilitatea si reprezentarea exacta. In astfel de circumstante,
tinand cont cd in elaborarea conturilor anuale, companiile se bazeaza pe o serie de estimari si ipoteze,
este posibil ca anumite situatii de incertitudine si risc asumate de investitori si de partile interesate in
general, sa devina tot mai accentuate. Pentru a evita astfel de probleme, este recomandat ca
managementul companiilor sd constientizeze impactul potential al actualei crize geopolitice, generatoare
de o serie de vulnerabilitati si riscuri, cu impact prevalent indirect asupra raportarii financiare. Asadar,
pentru a preveni aceste situatii se impune construirea din timp a unor strategii care sd includa instituirea
unui sistem eficient de management a riscurilor si consolidarea relatiilor cu partile interesate.

Procesul de globalizare a economiilor nationale si internationalizarea companiilor reprezintd un
fenomen multidimensional, influentat de diversi factori, printre care si riscurile geopolitice. Amplificarea
riscurilor geopolitice din ultima perioada a perturbat sistemul economic global, generand o criza
economica si politica fara precedent, care la randul ei a divizat marile puteri si a scos n evidentd punctele
slabe si nevralgice ale procesului de globalizare a economiilor nationale si ale internationalizarii
companiilor. Pe fundalul conflictului militar din Ucraina si a sanctiunilor economice impuse Rusiei,
asistam pe arena politica si internationala la consolidarea si cresterea notorietatii unei noi puteri politice
si economice - grupul BRICS (Brazilia, Rusia, India, China si Africa de Sud).

In aceastd ordine de idei, consideram ci actualmente, un eventual proces de descentralizare a
economiilor lumii va redefini echilibrul politic si economic global, conducand si la redefinirea
referentialului international de raportare financiara (IFRS), care, inevitabil va fi expus riscului de
divergentd in anumite tari ale lumii, in raport cu afinitatea sau apartenenta la anumite structuri
internationale (cu caracter economic, geopolitic, cultural sau alte interese). Crearea unor noi blocuri
politice si economice la nivel international va determina o noud regrupare a economiilor nationale in
raport cu interesele sociale si regionale, cu accent pe dezvoltarea relatiilor intra grup si pe mentinerea
relatiilor cu tarile din exteriorul grupului in functie de interesele de grup. Crearea acestor agregate
geoeconomice va facilita accesul la fluxurile de investitii, de materii prime si forta de munca. In vederea
fluidizarii capitalului intra grup, trile membre sunt nevoite sa elaboreze reglementari de natura fiscala,
financiar-contabila si de alti naturd, dar si si creeze organisme de control comune. In acelasi timp,
pentru a satisface nevoile investitorilor din cadrul grupului cu privire la adoptarea unor cerinte comune
de raportare financiara, comparabile si verificabile, aceset tari pot fi tentate sau chiar determinate sa
elaboreze norme contabile comune, care vor fi valabile doar in cadrul grupului. Asadar, putem afirma ca
redefinirea contextului geopolitic va conduce si la reproiectarea raportarii financiare a companiilor,
acestea fiind nevoite sa se adapteze politicilor si reglementarilor din cadrul grupului in care opereaza sau
a jurisdictiilor in care au filialele deschise. Dupa pandemia de COVID-19, geostrategiile corporatiilor
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multinationale joacd un rol semnificativ In procesul de redresare si restabilire a puterii in economia
globalizata, acestea putand determina intarirea relatiilor comerciale si urmarirea unor parteneriate mai
sustenabile, construite in jurul imbunatitirii sinatatii publice si rezilientei digitale. In acest context, este
firesc sd ne punem anumite intrebari, precum: Cum vor evolua lucrurile si din punctul de vedere al
sistemului de raportare financiara? In ce masurd deglobalizarea sau trecerea de la un singur pol de
putere, concentrat in SUA, la o multipolaritate economica, in care tarile BRICS vor domina, va afecta
parcursul raportarii financiare?

Totodata, pe masura ce scenariul geopolitic tinde sa escaladeze, mediul de afaceri se confrunta tot
mai frecvent cu riscuri si provocari noi care le poate afecta capacitatea de a atrage investitii straine directe
si de a obtine randamente investitionale pe termen lung. Cu alte cuvinte, schimbadrile de paradigma in
actualul context global impun analiza impactului riscurilor geopolitice si a crizelor suprapuse asupra
vor influenta informatiile din raportarea financiara, atat din punct de vedere cantitativ, cat si calitativ. O
astfel de abordare impune examinarea ramificatiilor riscurilor geopolitice asupra procesului de
internationalizare a companiilor si implicit asupra referentialului contabil international sau chiar crearea
unui nou concept: “geocontabilitate.”

Principala motivatie privind alegerea acestui subiect de cercetare o reprezintd necesitatea de
indentificare a unor masuri de atenuare a riscurilor geopolitice emergente majore pe care companiile
trebuie s le ia In considerare in procesul decizional, cum ar fi de exemplu, schimbari intervenite in
referentialul international de raportare financiara, lipsa de predictibilitate a informatiilor privind fluxurile
de investitii straine si preturile de transfer sau destabilizarea retelei de interconectivitate a economiei
globale. Internationalizarea companiilor si procesul de globalizare in ansamblul sau, au contribuit la
crearea unor lanturi economice interstatale reprezentate prin relatiile comerciale si de investitii, motiv
pentru care actiunile si deciziile unei tari pot avea consecinte semnificative pentru celelalte. Un alt
fenomen care se contureaza pe arena internationald este cresterea numarului de companii multinationale
si utilizarea din ce In ce mai frecventa a strategiilor de stabilire a preturilor de transfer cu scopul de a
eroda baza de impozitare. Lipsa unui cadru de reglementare adecvat si adoptat la nivel global cu privire
la tranzactiile intre partile afiliate, obstructioneaza trasabilitatea si previzionarea cu precizie a fluxurilor
de numerar iesite in afara granitelor. O altd motivatie a cercetdrii o reprezinta nevoia de a analiza
potentialul de suprapunere a actualelor crize in exacerbarea provocarilor economice deja existente.
Consideram ca in prezent este esential sa@ monitorizam cu atentie schimbarile geopolitice intervenite, dar
si crizele succesive si suprapuse cu impact asupra referentialului international de raportare financiara,
deoarece companiile se confrunta cu situatii nemaiintalnite, neavand posibilitatea de a se extrage din
ecuatia geopoliticd a lumii. Drept urmare, ne putem astepta la sanctiuni comerciale, taxe crescute, lanturi
de aprovizionare intrerupte, reglementari tot mai numeroase si mai consolidate, precum si la bariere
pentru noi investitii, fiind posibil sa asitdm cat de curand si la formarea de aliante regionale care vor
acorda tratamente preferentiale pentru tirile cu aceeasi afinitate geopolitica. In replic, companiile ar
putea avea nevoie sa-si diversifice si sd-si localizeze lanturile de aprovizionare si sd-si regandeasca
strategiile transfrontaliere.

Descrierea situatiei in domeniu si identificarea problemelor cercetarii. Problematica preturilor de
transfer si analiza procesului de iternationalizare a companiilor, a fluxurilor de investitii strdine directe,
precum si rolul schimbarilor geopolitice in dezvoltarea IFRS, au fost abordate 1in lucrarile de cercetare ale
unor cercetatori straini si autohtoni, precum din R. Moldova: Mihaila, S., Grigoroi, L.; din Romdnia: Grosu,
V.; Teodorescu, A., Socoliuc, M.; Feleaga, L., Botez, D., Ciubotariu, M.S.; din Regatul Unit: Caldara, D.,
Wolfers, J., Camfferman, K., Dallyn. S.; din S.U.A.: Nikkinen, J., Whang, T., Claussing., K.A. etc.

Preturile de transfer reprezinta un domeniu critic care a atras atentia specialistilor si factorilor de decizie
de-a lungul anilor. Cu toate acestea, preturile de transfer au devenit o problema controversata in ultimii ani
din cauza impactului potential asupra veniturilor fiscale ale diferitelor tari si a distorsiunilor pe care le creeaza
in comertul mondial. In timp ce literatura de specialitate a examinat pe larg implicatiile preturilor de transfer
asupra veniturilor fiscale, relatia dintre acestea si schimbdrile geopolitice nu a primit prea multa atentie.
Asadar, problematica preturilor de transfer si a relatiei sale cu schimbarile geopolitice este un domeniu care
nu a fost explorat pe deplin de citre cercetitori. In plus, subiectul adaptirii cadrului international de raportare
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financiara la schimbarile geopolitice reprezinta un subiect nou pentru mediul academic, acesta fiind tratat
doar intr-o singurd lucrare de catre Camfferman. Aceasta este o lacuna cruciald pentru literatura de
specialitate, deoarece dinamica politicii $i a economiei internationale poate afecta in mod semnificativ
practicile si reglementarile privind preturile de transfer, precum si dezvoltarea referentialului international de
raportare financiard. Prin urmare, aceasta cercetare vine sa aducad un plus valoare mediului de afaceri si a
mediului academic, prin analiza si evaluarea impactului schimbarilor geopolitice asupra preturilor de transfer
si a practicilor contabile, precum si prin dezvoltarea indicelui de predictibilitate si a matricei de trend a
fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer.

Problemele stiintifice importante solutionate in teza, constau in indentificarea unor masuri
metodologice si aplicative de atenuare a riscurilor geopolitice emergente majore pe care companiile
trebuie sa le ia in considerare in procesul decizional, cum ar fi de exemplu, schimbari intervenite in
referentialul international de raportare financiara, lipsa de predictibilitate a informatiilor privind fluxurile
de investitii straine si preturile de transfer sau destabilizarea retelei de interconectivitate a economiei
globale, materializate in indicele si matricea de predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor de
transfer.

Scopul cercetarii consta in identificarea si evalurea efectelor riscurilor geopolitice si de
divergenta 1n aplicarea IFRS ca urmare a schimbadrilor intervenite in procesul de internationalizare a
companiilor, in special asupra fluxurilor de investitii strdine directe si a preturilor de transfer. Astfel,
pentru realizarea scopului propus au fost trasate urmatoarele obiective:

= Analiza schimbarilor de paradigma in procesul de internationalizare a companiilor;

= Analiza rolului informatiilor financiar-contabile in atragerea investitiilor strdine directe si
responsabile din punct de vedere social.

= Analiza politicilor contabile si fiscale aferente preturilor de transfer;

= Proiectarea indicelui de predictibilitate a fluxurilor de investitii straine directe si a preturilor de
transfer pentru economiile emergente/in curs de dezvoltare, dezvoltate si slab dezvoltate;

= Construirea matricii de trend privind fluxurile de investitii straine directe si a preturilor de transfer
pentru economiile emergente/in curs de dezvoltare, dezvoltate si slab dezvoltate.

Metodologia de cercetare. In vederea atingerii scopului si a obiectivelor de cercetare a fost
adoptatd strategia triunghiulara de cercetare care cuprinde combinarea tehnicilor cantitative si
fundamentale de cercetare, ceea ce ne permite o validare mai solida a rezultatelor cercetarii. Acest tip de
abordare faciliteaza intelegerea motivelor, perceptiilor si motivatiilor care stau la baza prezentei tematici
de cercetare. Sintetizat, strategia de cercetare aplicatd in elaborarea acestui demers stiintific se desfasoara
in 6 etape: definirea problemei de cercetare; revizuirea literaturii de specialitate; identificarea si
selectarea metodelor de cercetare adecvate; stabilirea si construirea esantionului de cercetare §i
determinarea metodelor de colectare a datelor; culegerea, prelucrarea si identificarea metodelor de
analiza a datelor; interpretarea rezultatelor si formularea concluziilor.

In vederea proiectrii indicelui de predictibilitate a fluxurilor de ISD si a preturilor de transfer,
au fost colectate date cu privire la intrarile si iesirile de ISD, nivelul de reglementare al preturilor de
transfer, nivelul de adoptare al IFRS, povara fiscala, cota de impozitare, libertatea economica, riscul de
tard si nivelul economiei subterane a unui esantion format din 69 de téri care aplica recomadarile OECD
cu privire la preturile de transfer, in perioada 2013-2021. Datele au fost obtinute din surse publice
disponibile, cum ar fi Banca Mondiala, Fondul Monetar International, OECD etc. si analizate cu ajutorul
programului statistic SPSS. Indicele proiectat pe baza datelor colectate se bazeaza pe media ponderata a
variabilelor incluse in analiza, acestea fiind determinate pe baza corelatiilor existente intre variabilile
endogene si variabila exogena. Pentru a asigura credibilitatea si validitatea studiului, s-a recurs la o serie
de strategii, cum ar fi: verificarea esantionului, interogarea reciproca si triangularea datelor. Metodele si
tehnicile aplicate oferd o examinare comprehensiva a problemei de cercetare, permitand o intelegere
multidimensionald a corelatiei dintre ISD, preturile de transfer, adoptarea referentialului contabil
international si a altor factori enumerati anterior. Strategia de cercetare adoptata permite efectuarea unei
examinari aprofundate a schimbarilor de paradigma in procesul de internationalizare a companiilor si a
influentelor exercitate de riscurile geopolitice asupra referentialului contabil international, furnizand in



acest sens informatii valoroase pentru companii, investitori si alte parti interesate si utile In identificarea
unor noi oportunitati de atragere a investitiilor straine directe si de atenuare a riscurilor investitionale.

Prezenta teza de doctorat este o lucrare interdisciplinard, care cuprinde elemente din contabilitate,
economie, finante, geopoliticd, statistica si matematica. Avand 1n vedere complexitatea temei de
cercetare, putem aprecia ca o abordare strict din perspectiva contabila a acesteia i-ar diminua valoarea si
originalitatea, intrucat analiza independentd a acesteia, fard a ne raporta si la alte domenii de cercetare
conexe, ar putea genera rezultate eronate si inadecvate in contextul actual global caracterizat de
hiperconectivitate in mai toate domeniile vietii sociale si economice.

Ipoteza de cercetare se fundamenteaza pe identificarea si evalurea efectelor riscurilor geopolitice
si de divergenta in aplicarea IFRS ca urmare a schimbarilor intervenite in procesul de internationalizare
a companiilor, in special asupra fluxurilor de investitii straine directe si a preturilor de transfer.

Noutatea si originalitatea stiintifica a rezultatelor obtinute rezida in:

= Proiectarea unui indice si a unei matrice de predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor
de transfer. Acest demers a avut ca scop dezvoltarea unor instrumente de evaluare si monitorizare a
tendintelor si comportamentului acestor fluxuri in contextul afacerilor internationale. Astfel, s-au
analizat schimbarile vizibile la nivelul mediului de afaceri international, in special din perspectiva
internationalizarii companiilor. De asemenea, s-au luat in considerare riscurile geopolitice emergente
care pot influenta acest perimetru si au fost identificate impactul si consecintele acestor riscuri asupra
fluxurilor de investitii si preturilor de transfer.

= Evaluarea aportului calitatii informatiilor financiare in atragerea investitiilor straine directe
(ISD). Pentru aceasta, s-au examinat atent impactul politicilor contabile asupra calitatii situatiilor
financiare. A fost analizata importanta si influenta acestor politici asupra capacitatii unei companii de a
atrage investitii striine directe prin furnizarea unor informatii financiare de incredere si relevante. in
acelasi timp, s-a analizat posibilitatea de reducere a asimetriei informationale intre partile interesate, prin
aplicarea unor politici contabile adecvate si transparente.

= Evaluarea si sublinierea importantei dosarului preturilor de transfer ca instrument de evaluare a
legalitatii si conformitatii tranzactiilor intragrup. S-a analizat modul in care dosarul preturilor de transfer
poate contribui la asigurarea conformitatii cu reglementarile fiscale si la evitarea riscurilor transferului
de profituri In mod inadecvat. De asemenea, s-au identificat factorii determinanti in construirea dosarului
preturilor de transfer si s-au analizat modalitatile de atragere a investitiilor straine directe prin
implementarea unor politici si practici adecvate in domeniul preturilor de transfer.

Acest demers stiintific a integrat multiple aspecte legate de internationalizarea companiilor,
riscurile geopolitice, calitatea informatiilor financiare, preturile de transfer si atragerea de investitii
straine directe. Prin intermediul acestui demers, s-a urmarit intelegerea mai profunda a interconexiunilor
st influentelor dintre aceste domenii si s-au formulat recomandari pentru imbundtdtirea practicilor si
politicilor in contextul afacerilor internationale si al atragerii de investitii straine directe si responsabile
din punct de vedere social.

Valoarea aplicativa a lucririi constd in dezvoltarea si aplicarea indicelui si a matricei de
predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer, la nivelul celor 4 clustere de cercetare.
Practic, cercetarea ofera un instrument concret si aplicabil pentru evaluarea si anticiparea tendintelor si
comportamentului fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer. Aceste instrumente permit
decidentilor sa obtina o intelegere mai clara a influentelor schimbarilor geopolitice asupra procesului de
internationalizare a companiilor si in general asupra mediului de afaceri.

Importanta teoretica, deriva din aplicabilitatea teoretica si practica a indicelui si a matricei de
predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer. Semnificatia teoretica a indicelui si a
matricei de predictibilitate a fluxurilor de investitii constd in capacitatea acestora de a oferi o Intelegere
cuprinzatoare a factorilor care influenteaza fluxurile de investitii si preturile de transfer. Putem constata
cu usurintd ca aceasta cercetare este relevantd nu doar pentru decidentii de la nivel macro, cét si pentru
entitatile raportoare care se confrunta si se vor confrunta cu situatii inedite, caracterizate de incertitudine
si chiar lipsa de predictibilitate. Acest lucru se datoreaza faptului ca, pe masurd ce mediul economic
global devine din ce in ce mai complex si mai dificil de gestionat, informatiile financiare s-ar putea sa



fie tot mai lipsite de acuratete, oportunitate, verificabilitate si comparabilitate, ceea ce evident cd va altera
valoarea de confirmare si valoarea de predictibilitate.

Rezultatele stiintifice principale inaintate spre sustinere reies din obiectivele tezei si constau in
indentificarea unor masuri metodologice si aplicative de atenuare a riscurilor geopolitice emergente
majore pe care companiile trebuie sa le ia in considerare in procesul decizional, cum ar fi de exemplu,
schimbari intervenite in referentialul international de raportare financiara, lipsa de predictibilitate a
informatiilor privind fluxurile de investitii strdine si preturile de transfer sau destabilizarea retelei de
interconectivitate a economiei globale, materializate in indicele si matricea de predictibilitate a fluxurilor
de investitii si a preturilor de transfer.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele prezentei cercetdri au fost implementate in
entitatile: Add Consult Daniel Rata (Belgia), Autodel Holding S.R.L. (Romania), Lusek S.R.L.
(Romania), Casa Grup S.R.L. (Romania), First Audit International S.R.L. (R. Moldova), Compania de
Asigurari Donaris Vienna Insurance Group S.A. (R. Moldova), Agat S.A. (R. Moldova).

Aprobarea rezultatelor lucrarii. Principalele rezultate ale cercetarilor efectuate au fost
prezentate si aprobate la 7 conferinte si simpozioane stiintifice nationale si internationale.

Publicatii privind tema tezei. Rezultatele cercetarilor stiintifice sunt expuse in 31 de publicatii,
din care: o carte de specialitate colective in edituri acreditate, 5 articole In reviste stiintifice din bazele
de date Web of Science si SCOPUS cotate in quartila 3; 14 articole in reviste stiintifice din alte baze de
date acceptate de catre ANACEC indexate B.D.I.; 2 in reviste din Registrul National al revistelor de
profil, cu indicarea categoriei; 5 articole in lucrarile conferintelor si altor manifestari stiintifice incluse
in bazele de date Web of Science si SCOPUS - publicatii ISI Proceedings; 2 articole in lucrarile
conferintelor si altor manifestari stiintifice incluse in alte baze de date acceptate de citre ANACEC; 2
articol in lucrdrile manifestarilor stiintifice incluse in Registrul materialelor publicate in baza
manifestarilor stiintifice organizate din R.M. Volumul total al lucrarilor publicate la tema tezei constituie
14.05 coli de autor.

Volumul si structura tezei. Teza cuprinde: adnotare, introducerea, 4 capitole, concluzii si
recomandari, bibliografia (352 de titluri), 11 anexe, 145 pagini text de baza, 34 tabele si 8 figuri.

Cuvinte-cheie: raportare financiara; investitii strdine directe; calitate; asimetrie informationala;
economii emergente; politici s1 practici contabile; politici fiscale; preturi de transfer; Standarde
Internationale de Raportare Financiara; parti interesate; geopolitica; geocontabilitate; georaportare
financiard; internationalizare; globalizare; multinationale; performanta; sustenabilitate; schimbari
geopolitice; crize suprapuse; predictibilitate.



CONTINUTUL TEZEI

In Introducere este evidentiati si argumentati actualitatea temei de cercetare si importanta
problemei abordate, precum si problemele stiintifice importante solutionate, fiind trasate in acelasi timp
scopul si obiectivele cercetarii.

In cadrul Capitolului 1. Fundamente teoretice privind investitiile striine si preturile de
transfer, sunt analizate schimbarile de paradigma intervenite in procesul de internationalizare a
companiilor si influenta riscurilor geopolitice asupra acestora, subliniind necesitatea de a adapta cadrul
international de raportare financiard la schimbarile din structura geopolitica globala. De asemenea este
analizat rolul preturilor de transfer si al fluxurilor de investitii strdine directe in internationalizarea
companiilor si in realocarea resurselor financiare in medii cu o ratd a impozitarii scazute.

Procesul de globalizare a economiilor lumii se afla intr-o ascensiune continud, fapt confirmat de
formarea unui numar tot mai mare de multinationale si de intensificarea relatiilor economice dintre tari,
ceea ce a dus implicit la crearea de noi relatii economice si de noi lanturi de aprovizionare, fluidizand
astfel circulatia capitalului si a fortei de munca. Eliminarea barierelor economice dintre state a facilitat
dezvoltarea companiilor multinationale prin deschiderea de noi filiale, oferind in acelasi timp si
posibilitatea de acces pentru toate economiile nationale la piata internationald, ceea ce aduce cu sine o
serie de avantaje pentru economii, mai ales pentru economiile emergente sau in curs de dezvoltare care
sunt percepute ca un pol magnetic pentru investitorii din tarile dezvoltate datorita abundentei de resurse
ieftine, in special de materii prime si fortd de munca. La randul lor, acestea beneficiaza de un flux relativ
constant de investitii strdine in domenii cheie ale economiei, care contribuie la dezvoltarea economica si
sociala a tarii, prin crearea de noi locuri de munca, dezvoltarea capitalului uman, transferul de know-
how, etc.

In ultimele doua decenii, procesul de internationalizare a companiilor s-a intensificat in special
datorita liberalizarii pietei Tn mai multe tdri cu economie controlata, care au deschis accesul investitorilor
striini pe piata nationald. In paralel, au inceput si ia nastere sau si se consolideze pe arena politici
diferite organisme internationale, cu scopul de a intari relatiile bilaterale si multilaterale dintre state si
de a facilita accesul tuturor economiilor nationale pe piata globala. Efectele pozitive ale
internationalizarii companiilor si cresterii fluxurilor de investitii transfrontaliere au scos in evidenta si
problemele de natura politica, economica, fiscald, sociald si de mediu cu care se confrunta aceste entitati
in demersul lor de a patrunde pe o piatd noua. Astfel, problema semnalata de potentialii investitori care
doresc sd-si deschida o afacere Intr-o noud jurisdictie, o reprezintd accesul la informatii, atat la cele de
naturd macroeconomicd, cu privire la indicatorii economico-sociali ai tarii, cat si la cele de naturd
microeconomici, cu privire la comportamentul economic si social al intreprinderilor. In aceste conditii,
factorului politic ii revine rolul de a interveni in eradicarea acestor probleme prin crearea unui cadru
normativ care sa faciliteze accesul tuturor partilor intersate la informatii de calitate, in conditii echitabile.
Un pas important in aceasta directie il reprezintd armonizarea standardelor nationale de contabilitate la
referentialul contabil international (IFRS). Progresul inregistrat in aceasta directie este diferit de la tara
la tara, fiind puternic influentat de factorii politici, culturali si sociali. De regula, factorul politic este cel
care detine toate parghiile necesare in vederea realizarii reformelor In domeniul contabilitatii, existand
inca tari emergente sau slab dezvoltate in care asistam la o stagnare a acestui proces.

Datorita intensificarii disensiunilor politice la nivel de grupari geopolitcie si economice, unele tari
sau grupuri de tari au fost excluse din cadrul anumitor aliante economice si politice, ceea ce a afectat
economia globala si implicit circuitul fluxurilor de investitii strdine directe sau a celor responsabile din
punct de vedere social. Dezacordurile politice si economice au aparut ca urmare a intensificarii
monopolului unor state, precum Rusia, China si India asupra pietei materiilor prime, care initial a fost
puternic afectatda de pandemia de COVID-19 si ulterior de conflictul militar de la granitele Uniunii
Europene. Cresterea apetitului Rusiei de a-si etala puterea pe arena politica internationald a condus la
declansarea conflictului militar din Ucraina 1n februarie 2022, intensificand astfel criza energetica la
nivel global. In acelasi timp, fiind si principalul furnizor de energie pentru mai multe state europene,
Rusia a stopat livrarea acesteia catre tarile Uniunii Europene care au aplicat sanctiuni economice si
politice din cauza invaziei in Ucraina, precum si citre alte tari care au condamnat actiunile acesteia. in
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acest sens, Rusia a convocat tarile membre BRICS (Brazilia, Rusia, India, China, Africa de Sud) cu
scopul de a consolida relatiile bilaterale dintre aceste state si de a condamna sanctiunile economice ce i-
au fost impuse. Grupul BRICS a fost infiintat ca urmare a crizei pietelor financiare din anul 2008, fiind
0 noud putere geopolitica si geoeconomica care concureaza pe arena mondiala aldturi de SUA si UE.
Dominarea economiei mondiale de catre tarile BRICS a condus la incorporarea acestora in diferite
organisme economice internationale, grupul reusind sd-si exprime intotdeauna o pozitie unitard in cadrul
diferitor forumuri economice si politice internationale. Tototdata, aceste tari au schimbat si arhitectura
sistemului financiar international prin crearea Noii Banci de Dezvoltare, consolindand astfel relatiile
economico-financiare dintre ele si reducand dependenta lor de alte institutii financiare internationale.
Purtatorul de cuvant al ministrului de externe al Chinei a precizat ca ,, farile membre BRICS sunt de
acord sa consolideze cooperarea cu pietele emergente §i sa se asigure cd aceste guverne isi pot face
auzita vocea in problemele internationale majore. China sprijina activ procesul de extindere,
promoveazad formularea de standarde si proceduri in acest scop si asteapta cu nerabdare aderarea unor
parteneri cu un punct de vedere similar celui BRICS."

In aceastd ordine de idei, consideram ci la momentul actual asistim la un proces de descentralizare
a economiilor lumii care va redefini echilibrul politic si economic global, conducand si la redefinirea
sistemului international de raportare financiara. Consolidarea unor grupari politice si economice cum
este in prezent BRICS, va conduce la izolarea acestora de contextul economic si politic global, prin
reorientarea politicilor catre dezvoltarea intra grup si totodata prin mentinerea unei multipolaritati reduse
in ceea ce priveste relatiile cu tarile din exteriorul grupului. Asadar, crearea acestor agregate
geoeconomice faciliteaza accesul investitiilor intra grup, precum si transferul de materii prime si forta
de munci. In vederea fluidizarii capitalului intra grup, tirile membre deja elaboreaza reglementiri de
naturd fiscald, financiard si contabild, construind si organisme de control comune. Pentru a satisface
cerintele investitorilor din cadrul grupului cu privire la ,,o0 raportare unica si comparabila”, este posibil
ca aceste tari sa elaboreze standarde de contabilitate si raportare financiara comune, care vor fi valabile
in cadrul grupului. Asadar, trebuie sa avem in vedere ca redefinirea contextului politic va conduce si la
redefinirea sistemului de raportare financiard a companiilor, acestea fiind nevoite sa se adapteze
politicilor si reglementarilor din cadrul grupului de téri in care opereaza sau in care doresc sa-si mentina
filialele deja active, eventual si-si deschida noi filiale. In acest context, este firesc si ne intrebam cum
vor evolua lucrurile din punctul de vedere al sistemului de raportare financiara, precum si in ce masura
deglobalizarea sau trecerea de la un singur pol de putere, concentrat in SUA, la o multipolaritate
economicd, in care tarile BRICS vor domina, va afecta parcursul raportarii financiare.

In ceea ce priveste investitiile striine directe si investitiile responsabile din punct de vedere social,
acestea sunt doud resurse importante in dezvoltarea sustenabild a economiilor nationale, iar ruperea
relatiilor economice, comerciale si politice dintre state contribuie la stagnarea fluxurilor de investitii
strdine directe sau reorientarea acestora catre medii economice mai stabile. Riscul geopolitic care este
compus dintr-o serie de alte riscuri reprezinta un blocaj pentru accesul la sursele de finantare, investitorii
fiind mai vigilenti In perioadele cu schimbari geopolitice majore care sunt caracterizate si de o
restrangere a activitatii companiilor din cauza schimbarii comportamentului consumatorilor, acestia
amanandu-si consumul si investitiile, ceea ce poate genera o stare de incertitudine in economia nationala
si internationala. Astfel, putem preciza cd riscul geopolitic este 0 amenintare a stabilitatii financiare a
companiilor, din cauza faptului ca acesta contribuie la diminuarea surselor de finantare a economiei
generata de incertitudinile existente in circuitul economic global. Impactul geopoliticului asupra surselor
de finantare ale companiilor este incontestabil, mai ales pentru companiile multinationale a caror
activitate operationala este conditionata in mare parte de schimbarile geopolitice. Altfel spus,
multinationalele sunt conectate la mediul de afaceri international prin ,,franghia geopoliticd”, deoarece
pe masurd ce frictiunile politice de pe arena politica internationald cresc in intensitate, creste si
probabilitatea ca acestea sa afecteze operatiunile interne si externe ale companiilor, prin blocaje ale
actiunilor, interzicerea transferului de capital sau chiar prin interzicerea desfdsurarii activitatii
companiilor cu capital strain.
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Analiza riscurilor geopolitice si a impactului acestora asupra procesului de internationalizare a
companiilor si a cadrului de raportarea financiard, realizatd in cadrul Capitolului 1, a evidentiat
principalele particularitdti in ceea ce priveste schimbarile de pradigma intervenite drept urmare a
intensificarii riscurilor geopolitice si de divergenta in aplicarea IFRS asupra mediului de afaceri, precum
si rolul preturilor de transfer In redistribuirea resurselor financiare intre filialele gupurilor de societati.
Astfel, cercetarea realizata in acest capitol a permis trasarea urmatoarelor concluzii:

1. Fiind imprevizibil si asociat cu un grad ridicat de alte riscuri, riscul geopolitic este considerat
o0 amenintare pentru stabilitatea economici global. In aceasti ordine de idei, mediul de afaceri impreuna
cu institutiile de reglementare trebuie sa adopte strategii optime, adaptate realitatilor economice pentru
a face fatd efectelor riscului geopolitic asupra structurilor economice, financiare si sociale. Printre
acestea, se numara si construirea unui cadru particularizat al standardelor internationale de raportare
financiard pentru a face fata noilor schimbari de paradigma a raportarii financiare.

2. Geocontabilitatea poate fi considerata un eventual scenariu in ceea ce priveste evolutia
standardelor de contabilitate si functionalitatea multinationalelor, in contextul in care se rescrie noua
ordine mondiald, respectiv schimbarea centrului de putere.

3. Actualul context geopolitic poate reprezenta un subiect de anvergura pentru dezvoltarea IASB
care trebuie sa se adapteze situatiei geopolitice si sa adapteze IFRS-urile conform realitatilor economice,
respectiv sd ofere sprijin companiilor in aplicarea politicilor si practicilor contabile intr-un context de
crizd. Dezvoltarea si sustenabilitatea Standardelor Internationale de Raportare Financiara si integrarea
acestora In sistmeul global este posibila daca IASB se va declara o institutie apolitica, respectiv isi va
revizui sponsorii, care in principal sunt SUA si Europa, implicati direct in schimbarile politice din ultima
perioada.

4. Analiza efectelor schimbarilor geopolitice asupra sistemelor contabile reprezinta un punct de
vedere care ar trebui luat in considerare si dezvoltat pe masurd ce asistam la o crestere a impactului
riscului geopolitic asupra contabilitatii. Totodatd, consideram ca aceste reflectii ar putea constitui o
premisa in reconfigurarea sistemelor contabile nationale si/sau regionale, ca valentele contabilitdtii se
vor dezvolta in paralel cu interesele geopolitice ale principalelor puteri ale lumii, iar o noud resetare
economicd mondiald va decide si 0 noua resetare contabila.

5. Odata cu tranzitia de la hegemonia SUA la o multipolaritate politica globala in care BRICS va
fi poate cel mai puternic pilon, vom asista si la o schimbare de paradigma in domeniul contabil, influentat
simultan de factorul geopolitic si de inteligenta artificiald in care tarile/grupurile de téri isi vor impune
propriile reguli in functie de interesul national sau de grup, trecand de la contabilitatea globala la
geocontabilitate.

6. Analizand literatura de specialitatea s-a remarcat interesul crescut al cercetdtorilor in ceea ce
priveste problematica preturilor de transfer si necesitatea implementarii unor reglementdri clare cu
privire la modul de stabilire a preturilor de transfer (vezi Figura 1), accentuandu-se in acelasi timp si
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7. Analiza critica a fenomenului preturilor de transfer a scos 1n evidentd discrepanta dintre natura
idealistica a reglementarilor legale si situatiile practice in care companiile multinationale se pot identifica
si in care este destul de dificila luarea unor decizii care sa reflecte principiile care stau la baza legala a
mecanismului preturilor de transfer. Acest context ofera un grad ridicat de interpretabilitate si nu
reprezinta altceva decat o oportunitate pentru multinationale de a-si consolida strategiile de minimizare
a obligatiilor fiscale si de sustragere de la obligatia de plata a acestora. In acest sens organismele de
reglementare trebuie sa revizuieasca reglementarile in materie de preturi de transfer si sa le adapteze la
nivelul economiilor nationale.

8. Avand in vedere evolutia si directia de dezvoltare a contextului international al afacerilor care
este supus din ce in ce mai mult procesului de globalizare si de digitalizare, bineinteles ca in acest context
sunt generate sau evidentiate anumite problematici si provocari specifice acestuia care deriva din Tnsasi
complexitatea si amplitudinea sistemului existent, data de multitudinea actorilor implicati si de interesele
diferite ale acestora, de nevoia de comunicare dintre acestia, de nivelul extinderii teritoriale, de sistemele
legislative care il compun.

Capitolul 2. Rolul informatiilor financiar-contabile in atragerea investitiilor straine directe
si responsabile din punct de vedere social, se concentreaza pe identificarea de noi oportunitati de
atragere a investitiilor strdine directe si responsabile din punct de vedere social prin intermediul
informatiilor financiare si contabile, valorificand calitatea informatiilor din situatiile financiare.

Informatiile financiar-contabile reprezinta instrumentul principal in asigurarea comunicarii dintre
companie si partile interesate, comunicare a carei eficientd este data de calitatea informatiilor financiar-
contabile raportate si de modul in care acestea sunt diseminate catre partile interesate. Rolul comunicarii
economico-financiare este de a consolida relatiile dintre companie si partile interesate printr-o prezentare
adecvata a capacitatii managementului de a crea valoare si de a creste notorietatea acesteia pe piata pe
care opereaza.

O intrebare ramasa inca deschisa, este daca 0 comunicare economico-financiard care respectd
prevederile impuse de cadrul legislativ si de principiile contabile specifice este suficientd pentru nevoile
si cerintele utilizatorilor de informatii financiar-contabile sau este necesara furnizarea unor informatii
suplimentare. Din literatura de specialitate, precum si din practica de raportare intdlnitd in cadrul
companiilor multinationale s1 a companiilor mai mari in general, se poate observa un interes tot mai
ridicat al utilizatorilor de informatii financiar-contabile fata de integrarea informatiilor nefinanciare, de
natura calitativa si cantitativa alaturi de cele de naturd ,,contabila.”

S-a constat ca o comunicare economico-financiard eficienta favorizeaza perceptia corectd a
randamentelor si rezultatelor obtinute si asteptate, precum si a riscurilor aferente, inclusiv aprecierea
deplina si reald a companiei In ceea ce priveste valoarea sa economicd. Asadar, daca in urma analizei
efectuate, luand in considerare aceste aspecte, rentabilitatea asteptatd depaseste costul capitalului, atunci
se poate aprecia faptul ca investitia este viabild din punct de vedere economic si creeaza valoare pentru
investitor.

Necesitatea divulgarii In timp util a performantei si raportarea calitativa a datelor din situatiile
financiare presupune implicarea diferitor categorii de actori sau personalitati profesionale conform
cadrului de reglementare de referintd in pregatirea, supravegherea, aprobarea, revizuirea, analiza si
utilizarea rapoartelor care comunica informatii si date despre o anumita companie.

Comunicarea economico-financiara care se concentreaza pe aspectele economice, financiare si de
capital, actuale si viitoare ale unei companii poate fi: de baza, care raspunde cerintelor legislative de
reglementare (comunicare obligatorie) si voluntara sau suplimentard, care reprezinta trecerea de la
cultura conformitatii la cultura transparentei. Informatiile obligatorii sau divulgarea obligatorie deriva
din constrangerile legislative care urmaresc protejarea tertilor si asigurarea unui anumit nivel de
securitate pentru partile interesate ale companiei. Consiliul de administratie al IASB considerd ca
situatiile financiare anuale intocmite In conformitate cu standardele internationale de contabilitate
indeplinesc in mod eficient nevoile comune si de baza de informare a majoritatii utilizatorilor.

Pe de alta parte, comunicarea voluntara reprezinta acea parte a informatiilor furnizate care nu fac
obiectul obligatiilor de raportare si certificare, indiferent de natura cantitativa (exprimate in termeni
valorici sau nu) sau calitativa a acestora sau de canalul prin care sunt transmise, acesta putand lua diferite
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forme precum situatiile financiare, comunicatele de presa, site-urile web, precum si altele. Prin urmare,
divulgarea voluntara a informatiilor economico-financiare urmareste satisfacerea asteptarilor partilor
interesate prin activarea unui proces de feedback asupra informatiilor primite de cétre acestea.

Luand in considerare toate aspectele amintite mai sus, putem aprecia faptul ca procesul de
comunicare economico-financiara are un rol fundamental in crearea, optimizarea si mentinerea relatiilor
companiilor cu proprii investitori, precum si cu celelalte categorii de utilizatori de informatii financiare.
Asa dupd cum am mentionat si anterior, In contexul procesului de comunicare economico-financiara,
rolul de baza in facilitarea si construirea unei relatii transparente si eficiente intre o companie si partile
el interesate revine raportarilor financiare anuale, acestea prezentand pozitia si performanta financiara a
intreprinderii. putem afirma faptul ca comunicarea financiara ofera informatii financiar-contabile cu
privire la rezultatele intreprinderii atat mediului intern, cat si celui extern al intreprinderii (vezi Figura
2).

Actionari
Stat Manageri
Informatii Informatii .
contabile financiare <j Intreprinderea
Mediul Institutii
extern financiare

Comunicare financiara

Fig. 0. Reprezentarea grafica a comunicarii financiare
Sursa: adaptare dupa Lezeu (2004) [1]

Pentru o comunicare eficientd cu partile interesate si satisfacerea nevoilor informationale a
acestora, intreprinderea trebuie sd ierarhizeze partile interesate in functie de legatura lor cu intreprinderea
s1 in acelasi timp sd clasifice nevoile lor in: primare, secundare si tertiare. Ca si exemplu de clasificare a
acestor nevoi poate fi piramida lui Maslow, aceasta putand fi adaptata la nevoile partilor interesate. De
exemplu, nevoia comunad si principald pentru toate partile interesate este supravetuirea sau siguranta:
angajatii 1si doresc un mediu de lucru sigur si conditii optime de munca, in timp ce investitorii isi doresc
siguranta investitiilor sau crearea de legaturi de incredere cu intreprinderea. Perturbarile sociale, politice,
militare si sanitare din ultima perioadd au reproiectat intreg mediul de afaceri international prin
reorientarea fluxurilor de investitii catre medii de afaceri care ofera o siguranta mai ridicata a capitalului
investit, in detrimentul accesului la resurse bogate si ieftine. In contextul crizei militare si sociale de la
hotarul Uniunii Europene, principala preocupare a partilor interesate este ,,siguranta”, fie ca vorbim de
investitori care 1si doresc o ,,siguranta a investitiilor”, fie ca ne referim la societatea civila care isi doreste
»siguranta unui trai stabil in conditii echitabile si de pace.” Practic, in aceste perioade, partile interesate
urmaresc satisfacerea nevoilor de supravetuire, de securitate si sociale, iar nevoia de informare se
circumscrie in jurul acestor nevoi. Astfel, Intreprinderea trebuie sd ofere informatii partilor interesate
care sd le fundamenteze aceasta siguranta, conectand toate partile interesate in jurul acestei nevoi. Prin
oferirea garantiei sigurantei partilor interesate, Intreprinderea isi crediteaza propria siguranta.

Integritatea informatiilor financiare si standardele de contabilitate sunt considerate componente
esentiale ale cadrului normativ financiar din cadrul unei economii. In general, s-a sustinut ideea ci
informatiile financiar-contabile intocmite in conformitate cu principiile sau standardele general
recunoscute vor garanta sau vor contribui la transparentd si responsabilitate, la guvernanta optima a
intreprinderilor, la stabilitatea sistemului financiar, la functionarea eficienta a pietelor financiare si la
distribuirea adecvata a fluxurilor de capital si de resurse.

Investitorii sunt principalii consumatori de informatii financiar-contabile, iar calitatea acestora si
modul de comunicare cu acestia poate influenta intr-o oarecare masurd atragerea lor in proiecte
investitionale, 1n special in situatiile de criza, atunci cand predictibilitatea rentabilitatii si a riscului
capitalului investit reprezinta principala preocupare. In acelasi timp, situatiile financiare de inalti calitate
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sporesc nu doar increderea investitorilor, dar si a creditorilor si a altor parti interesate, contribuind astfel
la crearea unui climat favorabil activitatilor de investitii. In vederea cresterii calitatii informatiilor din
situatiile financiare, un rol fundamental ii este atribuit armonizarii politicilor si tratamentelor contabile
care faciliteazd comunicarea financiar-contabild intre partile interesate din intreaga lume, elimindnd
astfel obstacolele informationale pentru circuitul fluxurilor de investitii straine directe si responsabile
din punct de vedere social.

Asadar, calitatea informatiilor prezentate in situatiile financiare joacd un rol esential in promovarea
stabilitatii economice la nivel global. Intr-o economie caracterizata prin fluxuri internationale vaste si
rapide de capital, transparenta si corectitudinea in furnizarea oportunad de date economice poate reduce
incertitudinea si poate Tmbunatati capacitatea pietei si a investitorilor de a evalua riscurile.

Crizele suprapuse din ultimii trei ani ne-au aratat faptul ca situatiile financiare ar trebui sa ofere
utilizatorilor informatii financiare cu un nivel mai ridicat de utilitate in luarea deciziilor de management.
Asadar, se pune problema reproiectarii politicilor si tratamentelor contabile standardizate de IFRS, astfel
incat sa se sporeasca transparenta si eficienta pietelor globale de capital. Pietele financiare de astdzi nu
sunt complet transparente, iar preturile nu reflecta toate informatiile detinute de conducere si de cele mai
multe ori, nici nu se coreleazd direct cu valoarea lor fundamentald. Nevoia disponibilitatii unor
instrumente de masurare a performantei companiilor este din ce in ce mai accentuatd, deoarece este
evident faptul ca evaluarile bazate numai pe criteriul costului prezinta o limitare semnificativa in
contextul prezentei valorilor volatile pentru asigurarea calitatii si transparentei informatiilor financiare.

Cercetarea realizatd in Capitolul 2 a accentuat valoarea si importanta informatiilor reflectate in
rapoartele financiare In fundamentarea deciziilor investitionale, accentudndu-se in acelasi timp rolul
investitorilor. In aceasta ordine de idei au fost formulate urmitoarele concluzii:

1. Pentru a satisface nevoia informationald a partilor interesate, intreprinderile trebuie sa
conceapad rapoarte financiare in conformitate cu normele, principiile si standardele contabile, intrucat
comunicarea financiara joaca un rol important in relatia intreprinderii cu partile interesate.

2.1n contextul comunicirii economico-financiare, situatiile financiare sunt considerate
principalul instrument de informare pentru partile interesate, aceasta avand un rol fundamental in
determinarea nivelului de transparentd corporativa. Cu toate acestea insa, situatiile financiare nu pot sa
satisfaca complet nevoile de informare ale partilor interesate, fapt pentru care, alaturi de situatiile
financiare esentiale sunt raportate si alte informatii referitoare la diversi indicatori nefinanciari (sociali,
de mediu si de guvernantd), care subliniazd nivelul de responsabilitate corporativd al companiei
raportoare, acestea avand in acelasi timp capacitatea de a amplifica valoarea companiei.

3. Partile interesate au diferite nevoi de informare, iar dintre acestea cu siguranta ca actionarii
sunt cei care au nevoie cel mai mult de o imagine de ansamblu clara asupra strategiilor, parcursului si
directiilor de dezvoltare a afacerilor companiei, insa si de o imagine mai aprofundatd, concentrata asupra
indicatorilor de performanta obtinuti si asupra rezultatelor practice in atingerea target-urilor de
performanta stabilite prin diferite strategii de dezvoltare.

4. Satisfacerea nevoilor de informare a tuturor partilor interesate nu este un proces simplist, ci
unul care necesitd efort, studiu, implicare si initiativda din partea persoanelor responsabile, care
bineinteles ca trebuie sa aiba cunostintele si abilitatile necesare indeplinirii cu eficientd a acestei
activitati.

5. Un alt aspect foarte important pentru partile interesate este calitatea informatiilor reflectate in
rapoartele financiare, nivelul acesteia fiind determinat de materializarea in continutul acestora a
caracteristicilor calitative analizate anterior, respectiv relevanta, comparabilitatea, fiabilitatea si
inteligibilitatea. Luarea unor decizii care sa contribuie intr-adevar la cresterea competitivitatii entitatilor
economice este posibild in conditiile in care acestea se bazeaza pe informatii financiar contabile de
calitate.

6. Performanta investitiilor este direct influentatd de calitatea informatiilor, de reprezentarea
fidela si de aplicarea corectd a practicilor si politicilor contabile, astfel incat acestea sa nu denatureze
informatiile, ci sa transpund corect pozitia si performanta Intreprinderii care reprezinta principala
preocupare pentru utilizatorii de informatii financiare, fiind un instrument de evaluare a riscurilor si de
stabilire a eficacitatii si eficientei activitdtilor desfasurate.
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Capitolului 3. Evaluarea politicilor contabile si fiscale aplicate preturilor de transfer,
prezinta analiza politicilor contabile si fiscale aplicate in materie de preturi de transfer in tarile BRICS,
inclusiv politicile de evaluare si metodele de stabilire a preturilor de transfer in conformitate cu
orientarile OCDE, facand o paralela si catre R. Moldova.

In actualul context economic global, mediul de afaceri manifesta o tendinta tot mai pregnanti spre
forme organizationale complexe, evidentiate atat in structura acestor companii, cat si in amplasarea
geografica a activitatii lor, acestea fiind determinate de obiectivele economice pe termen mediu si lung
a acestor companii. De regula, acestea formeaza grupuri multinationale care isi desfasoara activitatea pe
pietele globale si care au tendinta de a se extinde in jurisdictii diferite. In aceste situatii, evident ci incep
sd apara diverse probleme de naturd economica, juridica si fiscala, avand in vedere si nivelul puternic de
centralitate la nivel decizional care determind anumite politici de management a veniturilor care, la
randul lor, genereaza diverse situatii particulare, relevante din punct de vedere juridic. Desi sunt
independente din punct de vedere formal si juridic, extinderea acestor filiale sau sucursale implica o serie
de raporturi juridice speciale datorita faptului ca fac parte dintr-un grup multinational, iar anumite taxe
si impozite nu pot fi determinate si calculate independent de subiectul caruia ii sunt imputabile. In ultimii
ani, numarul entitatilor multinationale a crescut semnificativ, iar rolul lor in comertul mondial s-a dublat.
Aceasta tendintd se datoreaza si fenomenului globalizarii, care este in continua expansiune si cu mari
implicatii pentru térile active in comertul international.

Asadar, pe langd efectul pozitiv de stimulare a economiei, dintr-o perspectiva fiscald, aceasta
tendinta implica si dificultati atat pentru administratiile fiscale, cét si pentru entitati, intrucat sistemele
fiscale difera de la o tard la alta. Un rol important aici il au preturile de transfer la care entitatile
multinationale vand bunuri, active necorporale si servicii catre intreprinderile asociate.

Preturile de transfer raman a fi cea mai utilizata si cea mai simpla si comund metoda de minimizare
a taxelor si impozitelor. Acestea reprezinta pretul stabilit In tranzactiile comerciale intre diferite filiale
ale unei intreprinderi sau intre membrii unui grup sau conglomerat de intreprinderi. Practic, preturile de
transfer si deplasarea artificiala a bazei de impozitare prin redistribuirea indicatorilor care o formeaza
intre filialele intreprinderii permit entitatii - fara sa incalce prevederile normative - sa utilizeze un regim
de impozitare preferential. Astfel, preturile de transfer au devenit o problemd importantd pentru
autoritatile fiscale care vor sa se asigure ca veniturile au fost supuse impozitarii acolo unde au fost
realizate. Scopul acestui capitol este de a analiza politicile contabile si fiscale aferente preturilor de
transfer practicate de citre companiile din tarile BRICS. In acest sens, pentru indeplinirea scopului
propus, au fost trasate urmatoarele obiective: O1: documentarea preturilor de transfer din perspectiva
legalitatii si conformitdtii tranzactiilor intragrup; O2: analiza politicilor de evaluare si a metodelor de
determinare a preturilor de transfer conform OECD; O3: analiza politicilor de evaluare si a metodelor de
determinare a preturilor de transfer in economiile emergente BRICS; O4: identificarea factorilor
determinanti In construirea dosarului preturilor de transfer si atragerea de investitii strdine directe.

Crizele suprapuse din ultima perioada au condus la o scadere a activitatii economice, respectiv la
o scadere a profiturilor corporative, ceea ce a sporit presiunea asupra multinationalelor pentru a
identifica modalitati de reducere a obligatiilor fiscale, determinandu-le la recurgerea eventuald la
strategii de stabilire a preturilor de transfer menite sa transfere profiturile in jurisdictii cu un nivel redus
de impozitare. Pentru a face fatd acestor provocari, guvernele din intreaga lume au pus in aplicare noi
reglementdri privind preturile de transfer, au consolidat reglementdrile existente si au intensificat
controalele fiscale si aplicarea legii. De asemenea, acestea continud sa monitorizeze impactul crizei
asupra politicilor si practicilor privind preturile de transfer pentru a se asigura ca societdtile
multinationale 1si Indeplinesc obligatiile fiscale. Criza actuala a scos in evidentd importanta preturilor de
transfer si necesitatea ca guvernele sd se asigure ca societdtile multinationale isi plitesc partea corecta
de impozite in fiecare tara in care 1si desfdsoara activitatea. Cel mai frecvent, companiile multinationale
folosesc preturile de transfer pentru a transfera in mod artificial profiturile catre jurisdictii cu sisteme
fiscale flexibile, practicand preturi ridicate pentru bunurile si serviciile vandute filialelor din jurisdictii
cu impozite ridicate si preturi scazute pentru cele vandute filialelor din jurisdictii cu impozite reduse.

Stabilirea si identificarea unei metode optime de stabilire si determinare a preturilor de transfer
reprezintd principala preocupare pentru multinationalele si organismele de reglementare. Pentru

15



selectarea unei metode optime de stabilire a pretului de transfer, multinationalele trebuie sd ia in
considerare avantajele si dezavantajele metodelor recunoscute de Organizatia pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica, precum si a altor metode aplicate la nivel national. Caracterul adecvat al unei
metode este determinat in primul rand printr-o analiza functionala si de disponibilitate a unor date fiabile
necesare pentru punerea in aplicare a metodei alese sau a metodelor alternative.

Metodele de stabilire a preturilor de transfer se refera la modul de calcul al preturilor la care sunt
efectuate tranzactiile dintre doud sau mai multe companii afiliate, iar alegerea celei mai optime metode
dintre cele disponibile poate fi determinatd de diferiti factori interni sau externi, precum profitul global
al intreprinderii, interesul filialei din tara gazda si solicitarea acesteia de mentinere a unor fluxuri de
numerar adecvate, caracteristicile demografice si comportamentale, precum si diferentele regasite in
reglementdrile fiscale in general si cele privind preturile de transfer din tarile respective. Metodele de
determinare a preturilor de transfer propuse de catre OECD Transfer Princing Guidelines pot fi

vizualizate in Figura 3:
Metode de determinare a preturilor de
transfer

Metode traditionale

Metode tranzactionale

metoda Impartirii
profitului (transactional
split profit method)

metoda pretului comparabil

necontrolat (comparable
uncontrolled price methed
— CUP method)

metoda pretului de
revanzare (resale price
method)

metoda marjei nete
Q (transactional net margin
method — TNMM)

Fig. 0. Metode de stabilire a preturilor de transfer
Sursa: adaptare dupa OECD

Cu toate acestea, reglementarile cu privire la stabilirea dosarului preturilor de transfer sunt evazive
si greu de aplicat de la o economie la alta. Cu siguranta ca, odatd cu digitalizarea tot mai accentuata a
sistemului international de tranzactionare si o datd cu introducerea tot mai intensivda a inteligentei
artificiale 1n cadrul relatiilor economice internationale, mediul economic si fiscal se va confrunta cu
provocari noi si solicitante care odata depasite, vor adauga valoare si eficienta cunostintelor, procedurilor
si reglementarilor aferente acestui domeniu, ceea ce va permite creearea unui sistem economic
international mai transparent, mai securizat si mai aproape de cerintele si nevoile reale ale mediului de
afaceri.

Documentarea preturilor de transfer reprezinta unul din instrumentele principale care poate fi
folosita pentru evaluarea legalitatii si conformitatii tranzactiilor intragrup cu principiile, liniile directoare
si reglementdrile existente atat la nivel national, cat si international. Documentatia este utild mai multor
categorii de parti interesate, dar mai ales auditorilor si autoritatilor guvernamentale deoarece acestia
prezinta un interes ridicat legat de realitatea, corectitudinea si legalitatea politicilor de transfer practicate
de catre entitati, Intrucat acestea pot influenta semnificativ diversi indicatori de performanta raportati si
valoarea impozitului pe profit platit.
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Asadar, evaluarea politicilor contabile si fiscale aplicate preturilor de transfer, realizatd in cadrul
acestui capitol, a scos in evidenta principalele aspecte ale reglementarilor actuale in materie de preturi
de transfer la nivel international, cat si la nivelul economiilor BRICS. In urma analizei efectuate
concluziondm urmatoarele:

1. Strategiile si metodele de stabilire a preturilor de transfer sunt destul de complexe, aplicarea
acestora fiind asociata cu anumite dificultati determinate de legislatia restrictiva si diversificata de la o
tara la alta, precum si de lipsa unor metodologii clare cu privire la intocmirea dosarului preturilor de
transfer. Legislatia complexa si restrictiva privind preturile de transfer are un efect descuranjant asupra
capacitatii multinationalelor de a elabora corect dosarul preturilor de transfer si de a practica preturi de
piata.

2. Consideram ca statele OECD si G20 care contribuie la implementarea planului de actiune
BEPS trebuie sa instituie un cod fiscal valabil global prin care tarile implicate in tranzactii internationale
sa se asigure ca profiturile sunt supuse impozitarii acolo unde s-au desfasurat activitatile si unde acestea
au creat valoare, fiind posibila astfel o evitare sau diminuare a evaziunii fiscale. Utilizarea preturilor de
transfer implica controlul asupra caracterului rezonabil al preturilor pentru tranzactiile de export si
import.

3. Definirea unui cadru legislativ global, a unui cod fiscal global si aplicarea corecta a acestora
asigura atragerea de investitii, stabileste reguli corecte pentru a mentine un echilibru intre stat si
participantii la tranzactii. Fard indoiald, dorinta unui astfel de echilibru inseamnd compromisuri
reciproce, consacrate in practica de reglementare si de aplicare a legii. In acelasi timp, noile schimbiri
geopolitice din ultima perioadd modeleaza politicile fiscale, cee ce accentueaza si mai mult problematica
dosarului preturilor de transfer.

4. R. Moldova a facut un pas important in implementarea reglementarilor in materie de preturi
de transfer, fiind o tard cu un grad ridicat al criminalitdtii economice, dar este esential ca autoritatile sa
adapteze acest cadru la nevoile economiei nationale si sd ofere un ghid in aplicarea acestora, dat fiind
faptul ca acestea reprezintd un element de noutate pentru mediul de afaceri din R. Moldova.

5. Retragerea capitalului din medii puternic afectate de riscurilor geopolitice, precum si
introducerea de taxe si politici comerciale protectioniste de catre mai multe economii, schimba
perspectivele pentru activitdtile externe ale intreprinderilor, acestea orientandu-si activitatea catre medii
ce le ofera o siguranta si o predictibilitate optima a capitalului investit.

6. Schimbdrile de pe arena politicd si economicd internationald, precum si aplificarea crizei
economice si energetice cresc interesele nationale in ceea ce priveste impozitele platite de catre
multinationale, iar erodarea bazei de impozitare prin intermediul dosarului preturilor de transfer a
declansat o serie de reforme in domeniul fiscal.

In Capitolul 4. Proiectarea indicelui de predictibilitate a fluxurilor de investitii striine directe
si a preturilor de transfer a fost conceptualizat indicele de predictibilitate si matricea de trend a
fluxurilor de investitii straine directe (ISD) si a preturilor de transfer la nivelul economiilor dezvoltate,
economiilor in curs de dezvoltare/emergente, economiilor slab dezvoltate.

Instabilitatea politica, economica si sociald din ultima perioada au creat o ipostaza dificila pentru
mediul de afaceri global. Pandemia de COVID-19 a constituit un soc pentru mai multe industrii, o parte
importanta dintre acestea intrand in colaps ca urmare a sistdrii partiale sau integrale a activititii. In
conditiile in care organismele nationale si internationale competente au creat diferite programe si politici
de sprijin financiar a celor mai afectate industrii, a fost Tnregistrat un numar relevant de falimente si
companii in insolventd. La toate acestea, se adauga si criza economica amplificatd de criza energetica si
de conflictul militar din Ucraina, care practic au schimbat contextul investitional la nivel global.
Totodata, crizele suprapuse (criza sanitard, criza economicd, criza energeticd si criza geopoliticd) au
condus la o migratie a investitiilor cdtre zone mai sigure, care oferd un mediu investitional mai stabil si
mai predictibil. Astfel, in conditiile in care siguranta investitiilor si predictibilitatea profitului reprezinta
principalii factori determinanti pentru investitori, devine evidenta necesitatea credrii unui instrument de
evaluare a riscurilor investitionale la nivel macroeconomic sau microeconomic.

Realocarile de investitii din medii cu risc ridicat catre medii care ofera o sigurantd investitionala,
fac obiectul preturilor de transfer care in practica, reprezintd procesul de transfer a bunurilor materiale si
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nemateriale intre intreprinderile care apartin aceluieasi grup. De exemplu, conflictul militar din Ucraina
si respectiv sanctiunile economice impuse Rusiei, au condus catre o realocare a investitiilor sau chiar a
intregii activitdti a mai multor Intreprinderi din aceste tari, datoritd imposibilitatii desfasurarii activitatii
si a riscurilor extrem de mari. Sanctiunile economice aplicate Rusiei de UE si alti parteneri politici si
economici ca raspuns la agresiunea militard din Ucraina au afectat nu doar tara sanctionata, dar si
penalizatorii, creand un efect de boomerang, deoarece la randul sau, Rusia a raspuns cu un al tip de
madsuri, cum ar fi: sistarea livarilor de gaze naturale catre unele state, ceea ce a degenerat in amplificarea
crizei energetice; obligarea clientilor sa achite energia in moneda nationala a Rusiei, etc. Toate aceste
fenomene afecteaza in primul rand lanturile de multinationale si activitatea lor investitionala.

Asigurarea unui mediu prielnic si sigur de dezvoltare pentru investitori reprezinta sau ar trebui sa
reprezinte obiectivul fundamental Tn implementarea strategiilor de dezvoltare a economiilor nationale,
prin consolidarea relatiilor bilaterale cu alte state partenere si implementarea de politci care sa faciliteze
realocarile de investitii intre intreprinderi. Unul din factorii cei mai importanti in realocarea de investitii
il reprezinta nivelul de impozitare a acestora, fapt pentru care, in vederea evitarii dublei impuneri, mai
multe state au Incheiat acorduri in acest sens, Incurajand astfel dezvoltarea si realocarile de investitii sau
parteneriatele de dezvoltare de lunga durata intre deferite medii de afaceri. Printre factorii determinanti
in alocdrile sau realocdrile de investitii se regaseste si libertatea economica, riscul de tard, nivelul de
reglementare, povara fiscald, asimetria informationala, etc. Libertatea economica reprezintd accesul
liber de a desfasura activitdtile economice si comerciale, prin asigurarea respectarii legislatiei care
reglementeaza desfasurarea respectivei activitati. Nivelul de reglementare sau calitatea reglementarilor
au un rol crucial pentru investitori, deoarece un cadru normativ foarte dur care nu oferd protectie
investitorilor ar putea chiar sa-i respinga. Cu toate acestea, in analiza contextului investitional, este
necesar a se lua in considerare si principiile de etica in afaceri, doarece, in mod frecvent, investitorii
cauta sa-si maximizeze profiturile cu orice pret, Incercand sa evite sau sa identifice nise in legislatie care
sd le permita evitarea impozitarii. De exemplu, transferul de capital catre companii offshore sau catre
jurisdictii care le permit sa evite impozitarea profitului este una din metodele de realocare a investitiilor.
De obicei, aceste state fie au cote de impozitare de 0%, fie nivelul economiei subterane este destul de
ridicat, ceea ce explicd posibilitatea spalarii banilor si sustragerea acestora fara plata taxelor
reglementate.

Preturile de transfer reprezintd un subiect tabu in ceea ce priveste aplicarea corectd a metodelor de
stabilire a acestora si evitarea criminalitdtii economice. Organismele nationale si internationale au
elaborat diverse strategii si metode de stabilire a preturilor de transfer cu scopul de a facilita transferul
de capital intre partile afiliate si totodatd de a avea o parghie de control asupra acestor tranzactii. Avand
in vedere complexitatea metodelor si a riscurilor asociate acestor tranzactii, se pune problema
identificarii unui model complex de evaluare si determinare a preturilor de transfer prin colegarea tuturor
factorilor determinanti, care sa ofere predictibilitate tuturor partilor implicate in tranzactie.

In acest context a fost stabilit scopul cercetirii elaborate in cadrul acestui capitol si anume acela
de a identifica conditiile de siguranta investitionald in diverse contexte economice, sub anumite niveluri
si tipuri de criza. In vederea realizarii scopului propus au fost stabilite urmitoarle obiective: O1 - analiza
contextului economic global si a factorilor determinanti in deschiderea filialelor in afara granitelor tarii;
02 - identificarea si stabilirea potentialilor factori de influenta in atragerea investitiilor straine; O3 -
analiza factorilor determinanti in dosarul preturilor de transfer. Atingerea obiectivelor a fost posibild prin
realizarea unei analize a principalelor studii din domeniul preturilor de transfer si a analizei exhaustive
a contextului economic actual, a aportului informatiilor financiare asupra proceselor decizionale in
proiectarea unui indice de sigurantd investitionald, pe baza informatiilor financiare si nefinanciare
raportate de 69 de tari apartenente la diferite grupuri economice si politice.

Pentru conceptualizarea indicelui de predictibilitate si a matricei de trend a fluxurilor de investitii
straine directe si a preturilor de transfer, au fost trasate si testate urmatoarele ipoteze:

H1: Presiunea fiscala are un impact negativ asupra realocarii investitiilor si deschiderea de noi
filiale.

H2: Riscul de tara reprezinta un factor determinant in realocarea investitiilor si deschiderea de
noi filiale.
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H3: Cresterea fluxurilor de investitii straine directe conduce la cresterea nivelului economiei
subterane.

H4: Adoptarea IFRS-urilor conduce la cresterea fluxului de investitii straine directe §i reduce
riscul investitional.

H5: Reglementarile OECD privind preturile de transfer au un impact pozitiv asupra investitiilor
straine directe si responsabile din punct de vedere social, contribuind la evitarea criminalitatii
economice.

Aceasta cercetare este de tip cantitativa, bazatd pe un esantion format din 69 de tari care aplica
reglementdrile OECD cu privire la preturile de transfer, clasificate dupa nivelul de dezvoltare economica
in: economii dezvoltate (24), economii in curs de dezvoltare (18), economii emergente (18) si economii
slab dezvoltate (9). R. Moldova a fost exclusa din analiza, datorita faptului ca la momentul cercertarii,
aceasta nu aplica reglementérile OCDE in materie de preturi de transfer, aceste lipsind cu desavarsire
din reglementarile nationale, fiind introduse abia cu inceputul anului 2023.

Perioada de analiza a fost cuprinsa intre anii 2013-2021, deoarece s-a considerat ca este o perioada
reprezentativa, in sensul ca au fost incluse atat perioadele de stabilitate economica, cu cresteri pozitive
ale indicatorilor economico-financiari si nefinanciari specifici esantionului analizat, cat si perioadele
caracterizate de crize economice, sanitare si politice, care au manifestat diferite repercursiuni asupra
economiei globale. In vederea omogenizirii bazei de date, s-au aplicat ca si criterii de includere toate
economiile care aplica reglementarile OECD in materie de preturi de transfer, fiind excluse celelalte
economii care nu fac obiectul preturilor de transfer conform reglementarilor OECD. De asemenea, avand
in vedere ca populatia din esantionul selectat are particuldritati diferite, tarile au fost grupate pe clustere
de cercetare.

Pentru analiza datelor si proiectarea indicilor de predictibilitate a intrarilor, iesirilor de ISD si a
preturilor de transfer, s-a folosit modelul liniar multiplu de regresie, definit prin functia:

Yi = a+2?=1ﬁinij+€i , i:1,..,n. (1)
unde, n este marimea esantionului particularizat pentru fiecare model in parte. Ca si variabild
independenta care reprezintd indicele de predictibilitate si evaluare a preturilor de transfer a fost
considerat nivelul fluxurilor de investitii straine directe, iar ca variabile independente au fost luate in
considerare: nivelul economiei subterane, cota de impozitare, riscul general de tara, povara fiscala,
rentabilitatea capitalului investit, IFRS-urile, scorul general al libertatii economice si nivelul de
reglementare a preturilor de transfer conform OECD (vezi Tabelulul 1).

Tabelul 1. Descrierea variabilelor independente

Variabile Descrierea
ShE Nivelul economiei subterane
Tr Cota de impozitare
Cr Riscul general de tara
Fb Povara fiscala
ROIC Rentabilitatea capitalului investit
IFRS Nivelul de adoptare a Standardelor Internationale de Raportare Financiara
IEF Scorul general al libertatii economice
TPr Nivelul de reglementare al preturilor de transfer conform ghidului OECD
CPI Nivelul coruptiei

Sursa: elaborat de autor
Pentru proiectarea indicelui de predictibilitate a intrarilor de ISD si a preturilor de transfer aferent

fiecarui tip de economie (economie dezvoltata, economie in curs de dezvoltare, economie emergenta,
economie slab dezvoltatd) s-a folosit modelul de regresie liniara multipla (vezi Tabelulul 2).
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Tabelul 2. Variabilele dependente si ecuatiile de regresie aferente indicilor de predictibilitate a
intrarilor de ISD si a preturilor de transfer

Variabilele Tipul modelului
dependente
Indice general de predictibilitate a Igptp = a; + B11"ShE+ B, Tr + B13-Cr + 14 - Fb
intrarilor de ISD si a preturilorde + B15 - ROIC + B16 - IFRS + (17 - IEF + Bi5
transfer -TPr + 17 CPI + &
Indice de predictibilitate a intrarilor de | Iptpde = a3 + 331 * ShE + B35 - Tr + B33 Cr + B34 Fb
ISD si a preturilor de transfer pentru + B35 ROIC + B3¢ IFRS + B37 - IEF + P3g
economiile dezvoltate *TPr + 37 CPI + &3
Indice de predictibilitate a intrarilor de | Iptpdev = ay + B41 " ShE + B4y - Tr + B4z - Cr + B4y - Fb
ISD si a preturilor de transfer pentru + B45 - ROIC 4 B4 " IFRS + B47 - IEF + Bu4g
economiile in curs de dezvoltare *TPr + B47 CPI + ¢,
Indice de predictibilitate a intrarilor de | Iptpee = ay + 1 - ShE+ 55 - Tr 4+ Bo3 - Cr + 24 - Fb
ISD si a preturilor de transfer pentru + P25 ROIC + Py " IFRS + 7 - IEF + g
economiile emergente *TPr + By7 - CPI + &,
Indice de predictibilitate a intrarilor de | Iptppde = as + fsq* ShE + Bs; - Tr + Bs3 - Cr + Bss - Fb
ISD si a preturilor de transfer pentru + Bs5 - ROIC + B56 - IFRS + 57 - I[EF + Ssg
economiile slab dezvoltate *TPr + P57 - CPI + &5

Sursa: elaborat de autor

In ceea ce priveste proiectarea indicelui de predictibilitate a iesirilor de ISD si a preturilor de
transfer aferent fiecarui tip de economie, ca si in cazul anterior am folosit modelul de regresie liniard
multipla (vezi Tabelulul 3).

Tabelul 3.Variabilele dependente si ecuatiile de regresie aferente indicilor de predictibilitate a
iesirilor de ISD si a preturilor de transfer

Variabilile dependente Tipul modelului
Indice general de predictibilitate a iesirilor | IEgptp = a1 + 11" ShE + B15 *Tr + 13- Cr + 14 - Fb
de ISD si a preturilorde transfer + Bi5 - ROIC + By " IFRS + B17 ' IEF
+ P18 TPr + P17 CPI + &
Indice de predictibilitate a iesirilor de ISD si | IEptpee = a5 + By1 * ShE + Boy - Tr + B3 Cr + Bo4 - Fb
a preturilor de transfer pentru economiile + f25 - ROIC + By¢ - IFRS + 7 - IEF
emergente + P TPr + 57 - CPI + &,
Indice de predictibilitate a iesirilor de ISD si | IEptpde = a3 + 31 ShE + B35 - Tr + 33 Cr + B34, Fb
a preturilor de transfer pentru economiile + B35 ROIC + B3¢ IFRS + (37 - IEF
dezvoltate + L35 TPr + 37 CPI + &3
Indice de predictibilitate a iesirilor de ISD si | IEptpdev = a4 + Baq * ShE + B4y " Tr + Baz - Cr + Bay
a preturilor de transfer pentru economiile in “Fb + B4s - ROIC + B4 - IFRS + [47 - IEF
curs de dezvoltare + P4 TPr + f47 - CPI + ¢,
Indice de predictibilitate a iesirilor de ISD si | IEptppde = ag + Bsq * ShE + Bey - Tr + Bs3 - Cr + Bey
a preturilor de transfer pentru economiile “Fb + Bss - ROIC + Bse - IFRS + P57 - I[EF
slab dezvoltate + fBsg " TPr + B57 - CPI + &5

Sursa: elaborat de autor

In vederea construirii indicelui de predictibilitate a ISD si a preturilor de transfer (aferent fiecarui
cluster de cercetare) considerat variabila dependentad a modelului, au fost stabilite o serie de variabile de
influentd considerate a fi cele mai relevante 1n actualul context al crizelor multiple, cum ar fi: nivelul
economiei subterane (ShE); cota de impozitare (Tr); riscul general de tara (Cr); povara fiscala (Fb);
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rentabilitatea capitalului investit (ROIC); nivelul de adoptare a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS); scorul general al libertatii economice (IEF); nivelul de reglementare al preturilor de
transfer conform reglementarilor OECD (TPr) si nivelul coruptiei (CPI).

Pentru conceptualizarea indecelui de predictibilitate si a matricei de trend a fost folosita regresia
liniard multipla, deoarece aceste este instrumentul de analiza ce ofera posibilitatea stabilirii de prognoze
cu referire la indicatorii analizati. Practic, analiza de regresie multipla coreleaza comportamentul unui
cumul de factori care sunt numiti variabile independente, cu scopul de a vedea impactul acestora - atat
la nivel individual cat si la nivel de grup - asupra variabilei dependente. Cu toate ca analiza de regresie
liniara multipla nu poate indica care predictori sunt cei mai relevanti, aceasta este folositd pentru crearea
si testarea modelelor predictive [2]. In cazul nostru, setul de variabile predictoare (variabilele
independente) au fost folosite pentru predictia intrarilor si iesirilor de investitii straine directe si a
preturilor de transfer pentru cele 69 de economii care reprezintd esantionul nostru de cercetare.
Identificarea si selectarea variabilelor predictoare reprezinta cel mai important proces in regresia liniara
multipla, deoarece dupa cum afirmd Madden si Bottenberg (1963), pentru a nu pierde eficienta practica
predictiva, dintr-un set mare de variabile trebuie selectate doar un subset mic de predictori care sunt cei
mai reprezentativi pentru fenomenul studiat [3]. Braun si Oswald (2011) sustin ca ,,determinarea
importantei relative a variabilelor predictoare este importanta pentru construirea modelelor de
regresie, atdt pentru scopul practic al predictiei, cdt si pentru construirea de modele teoretice pentru a
ne imbunatati intelegerea fenomenelor comportamentale”|2].

In urma pilotarii modelelor s-au obtinut coeficientii de regresie in baza cirora au fost stabiliti
indicii de predictibilitate a intrarilor, iesirilor de investitii straine directe si a preturilor de transfer pentru
fiecare cluster de cercetare (vezi Tabelul 4).

Tabelul 4. Indicii de predictibilitate a intrarilor, iesirilor de ISD si a preturilor de transfer

Variabilele
dependente
Indice general de predictibilitate a

Tipul modelului

Igptp = —0.307 - ShE + 0.103 - Tr — 0.439 - Cr + 0.078 - Fb

intrarilor de ISD si a preturilorde
transfer

+ 0.058-ROIC — 0.075-IFRS + 0.163 - [EF
+ 0.202-TPr + 0.159- CPI

Indice de predictibilitate a
intrarilor de ISD si a preturilor de
transfer pentru economiile
dezvoltate

Itppde = —0.049 - ShE + 0.020 - Tr £ 0.201 - Cr + 0.277 - Fb
+ 0.095-ROIC — 0.186 - [FRS — 0.101 - [EF
+ 0.290-TPr — 0.149 - CPI

Indice de predictibilitate a
intrarilor de ISD si a preturilor de
transfer pentru economiile in curs

de dezvoltare

Iptpdev = 0.081 - ShE + 0.023 - Tr — 0.521 - Cr + 0.147 - Fb
+ 0.572-ROIC + 0.055- [FRS — 0.117 - IEF
+0.136-TPr +0.311 - CPI

Indice de predictibilitate a
intrarilor de ISD si a preturilor de
transfer pentru economiile
emergente

Iptpee = —0.773 - ShE + 0.022 - Tr — 0.618 - Cr + 0.198 - Fb
—0.285-ROIC + 0.487 - IFRS — 0.028 - [EF
+ 0.102-TPr + 0.118 - CPI

Indice de predictibilitate a
intrarilor de ISD si a preturilor de
transfer pentru economiile slab
dezvoltate

Iptppde = —0.181 - ShE — 0.825-Tr — 2.111-Cr — 0.186 - Fb
—0.315-ROIC 4+ 0.247 - IFRS + 0.477 - IEF
+0.240-TPr + 0.816 - CPI

Indice general de predictibilitate a
iesirilor de ISD si a preturilor de
transfer

[Egptp = —0.201-ShE + 0.103-Tr — 0.142- Cr + 0.015- Fb
+0.097-ROIC — 0.117 - IFRS + 0.092 - [EF
+0.224-TPr + 0.013 - CPI

Indice de predictibilitate a iesirilor
de ISD si a preturilor de transfer
pentru economiile dezvoltate

[Eptpde = —0.155 - ShE — 0.002 - Tr — 0.134 - Cr + 0.163 - Fb
—0.006 - ROIC — 0.351-IFRS — 0.148 - IEF
+0.188 - TPr — 0.239 - CPI
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Indice de predictibilitate a iesirilor | Eptpdev = —0.008-ShE — 0.022-Tr —0.960-Cr + 0.162 - Fb

de ISD si a preturilor de transfer + 0.809- ROIC + 0.055-IFRS + 0.082 - [EF
pentru economiile in curs de + 0.054-TPr 4+ 0.462 - CPI
dezvoltare

Indice de predictibilitate a iesirilor | IEptpee = —0.761-ShE — 0.070-Tr — 0.609 - Cr + 0.173 - Fb
de ISD si a preturilor de transfer —0.138-ROIC 4+ 0.504 - I[FRS — 0.029 - [EF
pentru economiile emergente +0.173-TPr + 0.106 - CPI

Indice de predictibilitate a iesirilor | IEptppde = —0.264 - ShE — 0.634 - Tr — 1.600 - Cr — 0.206 - Fb
de ISD si a preturilor de transfer — 0.651-ROIC 4+ 0.307 - IFRS + 0.539 - [EF
pentru economiile slab dezvoltate + 0.049 - TPr 4+ 0.861 - CPI

Sursa: elaborat de autor

Rezultatele obtinute in cadrul acestui capitol fundamenteaza faptul ca predictibilitatea profitului
si evaluarea risculului reprezintd principalii factori determinanti ai fluxurilor de ISD, exceptie facand de
la caz economiile slab dezvoltate si economiile emergente care sunt in mare parte folosite de catre
multinationale in dosarul preturilor de transfer, in vederea erodarii bazei de impozitare. De la o tara la
alta, acesti factori fluctueaza in functie de caracteristicile economiei nationale. De exemplu, acolo unde
existd o economie subterana dezvoltatd, presiunea fiscald nu reprezintd un interes pentru investitori,
deoarece exista posibilitatea de a dezvolta afaceri la negru.

Este demn de remarcat faptul ca predictibilitatea iesirilor si intrarilor de ISD si a preturilor de
transfer este supusa la diversi factori exogeni, cum ar fi conditiile economice, instabilitatea politica,
politicile si reglementirile fiscale. In plus, acuratetea indicelui de predictibilitate depinde, de asemenea,
de disponibilitatea si calitatea datelor, precum si de alegerea modelului econometric. Pe scurt, indicele
de predictibilitate reprezinta o masura a increderii pe care o putem avea in prognozarea valorilor viitoare
ale fluxurilor de ISD si ale preturilor de transfer pe baza datelor anterioare si serveste drept o evaluare a
performantei modelului de prognoza construit cu ajutorul datelor istorice.

In ceea ce priveste ipotezele stabilite in cadrul acestui capitol, conform rezultatelor obtinute in
urma pilotarii modelelor aferente fiecarui tip de economiei putem preciza ca:

Ipoteza | Modelul general Economii Economii in Economii Economii slab
dezvoltate curs de emergente dezvoltate
dezvoltare

H1 Respinsa Respinsa Respinsa Respinsa Validata
H2 Validata Validata Validata Validata Validata
H3 Validata partial Validata partial Validata Validata Respinsa
H4 Validata Validata Validata Validata Validata partial
H5 Validata Validata Validata Validata Validata

Dezvoltarea sustenabild a tuturor economiilor lumii este conditionatd de legaturile economice,
politice si sociale care guverneaza intreg mediul de afaceri. Cu toate cd organismele nationale si
internationale au facut demersuri importante n ceea ce priveste combaterea criminialitatii economice,
aceasta reuseste sd atingd cote ridicate. Pe de o parte, actuala economie globala, dezvoltarea puternica a
companiilor multinationale, presupune in mod necesar si o reorganizare a legislatiei internationale care
sd abordeze si sa rezolve problema transferului de active (resurse) impozabile catre tirile cu impozitare
privilegiata. Este evident cd strategiile de planificare fiscald, concepute exclusiv pentru a obtine un
avantaj fiscal necuvenit, sunt extrem de daunatoare economiilor locale; un venit fiscal mai mic pentru
stat se traduce printr-o povara fiscald mai mare pentru comunitate, in special pentru cei care aplica
impozitarea la sursa, deci o reducere a consumului cu toate implicatiile pe care acest fenomen le
presupune. Pe de altd parte, companiile care se sustrag de la plata impozitului pe profit (partial sau
integral), prezinta o nerespectare a legislatiei privind preturile de transfer, ceea ce presupune ajustari
(pozitive si/sau negative) ale componentelor de profit si implicit, aplicarea unor penalitati direct
proportionale cu nivelul de sustragere. Dificultétile intervenite la nivel operational in contracararea
fenomenului evazionist, a determinat OECD sa reformuleze in repetate randuri recomandarile incluse n
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ghidul de determinare a preturilor de transfer. Datoritd acestor interventii, la randul lor, companiile sunt
incurajate sa-si schimbe atitudinea cu privire la proiectarea, managementul si adoptarea politicilor de
preturi de transfer. Consideram cd numai actionand astfel, se pot crea premisele reale pentru crearea
unui cadrul de reglementare international cu privire la politicile fiscale care sa incurajeze investitiile de
buna-credinta si sa protejeze investitorii.

In aceasta ordine de idei, subliniem urmatoarele:

1. Crizele suprapuse (criza sanitard, criza economicd, criza energetica si criza geopoliticd) au
condus la o migratie a investitiilor catre zone mai sigure, care oferd un mediu investitional stabil si
predictibil;

2. Printre factorii determinanti in alocdrile sau realocarile de investitii se regaseste si libertatea
economica, riscul de tard, nivelul de reglementare, povara fiscald, asimetria informationala, IFRS, etc.;
Nivelul economiei subterane reprezintd principalul indicator corelat direct cu fluxurile de investitii
strdine directe, respectiv cresterea nivelului economiei subterane conduce la o diminuare a fluxurilor de
investitii straine directe;

3. Cadrul investitional in economiile dezvoltate este directionat de catre nivelul de reglementare
al preturilor de transfer; Impactul IFRS asupra ISD in economiile emergente poate varia in functie de
fiecare tara in parte si de caracteristicile sale economice si institutionale;

4. Preocuparea majord pentru investitori este calitatea reglementarilor in materia preturilor de
transfer, ceea ce explica faptul cd multinationalele recurg la practicile preturilor de transfer pentru a
distribui/realoca profiturile din tara de origine cu scopul de a eroda baza de impozitare;

5. Crestere a nivelului de reglementare in ceea ce priveste dosarul preturilor de transfer (TPr),
precum si nivelul ridicat al cotei de impozitare (Tr), respectiv povara fiscala (Fb) nivelul coruptiei (CPI)
conduce la un flux mai mare de iesiri de investitii straine directe, investitorii preferand sa investeasca in
tari care au indici mai scazuti ai acestor indicatori.

6. Indicele de predictibilitate reprezintd o masurd a increderii pe care o putem avea in
prognozarea valorilor viitoare ale fluxurilor de ISD si ale preturilor de transfer pe baza datelor anterioare
si serveste drept o evaluare a performantei modelului de prognoza construit cu ajutorul datelor istorice.

7. Implementarea indicelui de predictibilitate si a matricei de trend a fluxurilor de investitii si a
preturilor de transfer la Add Consult Daniel Rata (Belgia), Autodel Holding S.R.L. (Romania), Lusek
S.R.L. (Romania), Casa Grup S.R.L. (Romania), First Audit International S.R.L. (R. Moldova),
Compania de Asigurari Donaris Vienna Insurance Group S.A. (R. Moldova), Agat S.A. (R. Moldova)
a dovedit faptul ca acesta reprezintd un instrument real de masurare si predictie a riscurilor
investitionale, care contribuie la predictia investitiilor si a preturilor de transfer, precum si la identificare
de zone investitionale sigure si la maximizarea profitului.

8. Indicele de predictibilitate si matricea de trend a fluxurilor de investitii si a preturilor de
transfer sunt instrumente esentiale de evaluarea a riscurilor, acestea pot fi implementate si la nivelul
altor economii, care au caracteristici asemandatoare cu esantionul analizat.
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CONCLUZII S RECOMANDARI

In cadrul acestei teze de doctorat au fost analizate si explorate nu doar procesul de armonizare
financiar-contabila la nivel global, dar si fenomenele politice, economice si sociale, care au evoluat
concomitent si care S-au inregistrat. Fundamentarea scopului si a obiectivelor de cercetare a fost realizata
prin analiza literaturii de specialitate din domenii circumscrise stiintelor economice, politice si juridice,
in raport cu schimbarile intervenite in ultimii trei ani. Aceasta perioada este caracterizata de o serie de
crize suprapuse, precum: criza sanitara provocatd de virusul Sars-COV-2, criza energetica, conflictul
militar din Ucraina si criza economicd, evenimente care au reproiectat interesele mediului de afaceri la
nivel national si international din perspectiva atragerii de investitii straine directe. Datoritd complexitatii
si interconectivitatii fenomenelor care au avut loc in perioada 2019-2022, parcursul de cercetare a fost
modelat 1n asa fel incat sa fie acoperit intreg arealul de interes. Prin urmare, aceasta teza de doctorat este
o lucrare interdisciplinard, care include atat elemente ce tin de contabilitate, cat si de finante, geopolitica,
economie internationald si politici sociale.

Sintetizand principalele rezultate ale cercetarii, reliefam urmatoarele concluzii si recomandari:

1. S-a constatat ca mediul de afaceri devine sensibil la schimbadrile geopolitice, motiv pentru care
se impune dezvoltarea unor mecanisme de evaluare si prevenire a acestor amenintari, astfel Incét
impactul sa fie minimizat.

2. S-a observat ca riscurile geopolitice pot reprezenta o amenintare asupra referentialului contabil
international, respectiv asupra scopului acestuia de a satisface nevoile de informare a tuturor partilor
interesate, prin oferirea unor informatii exacte, semnificative, comparabile, verificabile, oportune si
inteligibile.

3. Analiza criticd a fenomenului preturilor de transfer a scos in evidenta discrepanta dintre natura
idealistica a reglementarilor legale si situatiile practice in care companiile multinationale se pot identifica
si in care este destul de dificila luarea unor decizii care sa reflecte principiile care stau la baza legala a
mecanismului preturilor de transfer. Acest context ofera un grad ridicat de interpretabilitate si nu
reprezintd altceva decat o oportunitate pentru multinationale de a-si consolida strategiile de minimizare
a obligatiilor fiscale si de sustragere de la obligatia de plata a acestora. In acest sens organismele de
reglementare trebuie sa revizuieasca reglementarile in materie de preturi de transfer si sd le adapteze la
nivelul economiilor nationale

4. S-aconstatat ca satisfacerea nevoilor de informare a tuturor partilor interesate nu este un proces
simplist, ci unul care necesita efort, studiu, implicare si initiativa din partea persoanelor responsabile,
care bineinteles cd trebuie sd aiba cunostintele si abilitatile necesare indeplinirii cu eficientd a acestei
activitati.

5. Performanta investitiilor este direct influentatd de calitatea informatiilor, de reprezentarea
fidela si de aplicarea corectd a practicilor si politicilor contabile, astfel incat acestea sd nu denatureze
informatiile, ci sd transpund corect pozitia si performanta intreprinderii care reprezintd principala
preocupare pentru utilizatorii de informatii financiare, fiind un instrument de evaluare a riscurilor si de
stabilire a eficacitatii si eficientei activitdtilor desfasurate.

6. Accentuarea rolului economiilor emergente BRICS pe arena politica si economica
internationala, respectiv desprinderea acestora de organisme economice internationale importante,
creazd un semn de Intrebare asupra parcursului de armonizare a normelor contabile nationale ale acestor
tari cu referentialul international de raportare financiara (IFRS).

7. Strategiile si metodele de stabilire a preturilor de transfer sunt destul de complexe, aplicarea
acestora fiind asociata cu anumite dificultiti determinate de legislatia restrictiva si diversificatd de la o
tard la alta, precum si de lipsa unor metodologii clare cu privire la intocmirea dosarului preturilor de
transfer. Legislatia complexa si restrictiva privind preturile de transfer are un efect descuranjant asupra
capacitatii multinationalelor de a elabora corect dosarul preturilor de transfer si de a practica preturi de
piata.

8. Considerdm ca statele OECD si G20 care contribuie la implementarea planului de actiune
BEPS trebuie sa instituie un cod fiscal valabil global prin care tarile implicate in tranzactii internationale
sd se asigure ca profiturile sunt supuse impozitarii acolo unde s-au desfasurat activitatile si unde acestea
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au creat valoare, fiind posibila astfel o evitare sau diminuare a evaziunii fiscale. Utilizarea preturilor de
transfer implica controlul asupra caracterului rezonabil al preturilor pentru tranzactiile de export si
import.

9. Definirea unui cadru legislativ global, a unui cod fiscal global si aplicarea corecta a acestora
asigurd atragerea de investitii, stabileste reguli corecte pentru a mentine un echilibru intre stat si
participantii la tranzactii. Fara indoiald, dorinta unui astfel de echilibru inseamnd compromisuri
reciproce, consacrate in practica de reglementare si de aplicare a legii. In acelasi timp, noile schimbiri
geopolitice din ultima perioadd modeleaza politicile fiscale, cee ce accentueaza si mai mult
problematica dosarului preturilor de transfer.

10. Crestere a nivelului de reglementare in ceea ce priveste dosarul preturilor de transfer (TPr),
precum si nivelul ridicat al cotei de impozitare (Tr), respectiv povara fiscala (Fb) nivelul coruptiei (CPI)
conduce la un flux mai mare de iesiri de investitii straine directe, investitorii preferand sa investeasca In
tari care au indici mai scazuti ai acestor indicatori.

11. Indicele de predictibilitate reprezintd o masura a increderii pe care o putem avea in prognozarea
valorilor viitoare ale fluxurilor de ISD si ale preturilor de transfer pe baza datelor anterioare si serveste
drept o evaluare a performantei modelului de prognoza construit cu ajutorul datelor istorice.

Implementarea indicelui de predictibilitate si a matricei de trend a fluxurilor de investitii si a
preturilor de transfer la Add Consult Daniel Rata (Belgia), Autodel Holding S.R.L. (Romania), Lusek
S.R.L. (Romania), Casa Grup S.R.L. (Romania), First Audit International S.R.L. (R. Moldova),
Compania de Asigurari Donaris Vienna Insurance Group S.A. (R. Moldova), Agat S.A. (R. Moldova) a
dovedit faptul ca acesta reprezinta un instrument real de masurare si predictie a riscurilor investitionale,
care contribuie la predictia investitiilor si a preturilor de transfer, precum si la identificare de zone
investitionale sigure si la maximizarea profitului.

Obiectivele §i scopul cercetarii au fost atinse astfel:

In cadrul primului capitol a fost atins obiectivul nr. 1 care ofera o prezentarea generali a riscurilor
geopolitice si influenta acestora asupra procesului de internationalizare a companiilor, a surselor de
finantare, a volatilitatii activelor financiare si a pietelor bursiere, precum si a amenintarilor existente la
adresa referentialului contabil international (IFRS). Totodata, in cadrul acestui capitol sunt dezbatute
ideile pro si contra cu privire la necesitatea de a adapta sistemul international de raportare financiara la
schimbadrile geopolitice globale, precum si ideile cu privire la definirea si dezvoltarea conceptului de
geocontabilitate, drept efect al separdrii economiilor lumii si conturarea unor noi puteri economice $i
politice, cum ar fi grupul de economii emergente BRICS.

Obiectivul nr. 2 a fost atins in cel de-al doilea capitol unde au fost analizate si identificate noile
oportunitati de atragere a investitiilor straine directe si construirea dosarului preturilor de transfer prin
valorificarea informatiilor financiare si nefinanciare. Totodatd, In acest demers stiintific a fost dezbatuta
teoria partilor interesate, n special din perspectiva pozitiondrii investitorilor in raport cu alti utilizatori
de informatii financiar-contabile, cu accent pe aportul acestor informatii in atragerea investitiilor straine
directe.

Obiectivul nr. 3 al cercetarii a fost atins in al treilea capitol, prin examinarea politicilor contabile
si fiscale legate de preturile de transfer. Pentru a completa literatura de specialitate si pentru a trasa noi
directii de cercetare a fost realizatd analiza bibliometrica si statistica a publicatiilor stiintifice cu topicul
’preturi de transfer.”

In cele din urma, obiectivul nr. 4 si 5 al lucrarii au fost atinse in ultimul capitol, prin proiectarea
indicelui de predictibilitate si construirea matricii de trend a fluxurilor de investitii strdine directe si
preturilor de transfer, utilizand informatii financiare si nefinanciare, rezultatele fiind testate in concoranta
cu nivelul de dezvoltare a economiilor nationale.

Problemele stiintifice importante, solutionate in teza, se concretizeaza in contributii proprii care
se regdsesc inclusiv in rezultatele obtinute, cum ar fi:

1. Identificarea schimbarilor de paradigmad in internationalizarea companiilor: conturarea
perimetrului afectat de schimbari vizibile la nivelul afacerilor internationale (din perspectiva
internationalizarii companiilor) influentat de riscurile geopolitice emergente. In acelasi timp, au fost
analizate efectele acestor riscuri asupra surselor de finantare si asupra performantei si sustenabilitatii
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companiilor internationalizate. De asemenea, s-a considerat oportund introducerea unei noi paradigme,
in termeni de "geo-contabilitate" care sa ia in considerare necesitatea de adaptare a sistemului
international de raportare financiara la schimbarile intervenite in arena geopolitica globala si de evitare
a riscului de divergenta.

2. Analiza teoriei partilor interesate si a rolului informatiilor financiare in atragerea investitiilor
straine directe a scos 1n evidenta relatia dintre partile interesate si informatiile financiare, corelate cu
obiectivele situatiilor financiare si cu nevoile de informare ale partilor interesate. Rezultatele acestei
analize au permis identificarea limitelor si obstacolelor intdmpinate de partile interesate in satisfacerea
nevoilor de informare si in stimularea raporturilor sustenabile de afaceri. Tot in acest context, a fost
posibild evaluarea aportului calitatii informatiilor financiare in atragerea ISD, prin examinarea atenta a
asimetriei informationale Intre partile interesate.

3. Sintetizarea si analiza politicilor fiscale privind preturile de transfer. In acest sens s-a realizat o
analiza bibliometrica si statistica a literaturii de specialitate cu topicul preturi de transfer, completatd de
o abordare conceptuala si aplicativa din perspectiva contabild, juridica si fiscald a preturilor de transfer.
De asemenea, s-a subliniat importanta dosarului preturilor de transfer ca instrument de evaluare a
legalitatii si conformitatii tranzactiilor intragrup, concomitent cu identificarea factorilor determinanti in
construirea dosarului preturilor de transfer si atragerea de investitii strdine directe.

4. Construirea unui model econometric de predictibilitate a fluxurilor de ISD si preturilor de
transfer la nivelul celor 4 clustere de cercetare: economii dezvoltate, economii in curs de dezvoltare,
economii emergente si economii slab dezvoltate.

5. Construirea unei matrice de trend a fluxurilor de ISD si a preturilor de transfer care ajuta
companiile sa se asigure ca fluxurile de ISD si preturile de transfer respectd reglementarile fiscale din
tarile in care acestea opereazad. O analiza atenta a tendintelor poate ajuta la identificarea eventualelor
discrepante si la ajustarea politicilor si a preturilor de transfer pentru a se conforma legislatiei fiscale in
vigoare. Analiza tendintelor fluxurilor de ISD si a preturilor de transfer poate dezvalui oportunitati de
optimizare a structurii de costuri. Companiile pot identifica serviciile sau procesele care genercaza
costuri semnificative si pot cduta modalitati de eficientizare, inclusiv renegocierea preturilor de transfer
sau internalizarea anumitor servicii.

Directiile viitoare de cercetare. Accentuarea riscurilor geopolitice din ultima perioada si efectele
vizibile si usor de cuantificat asupra continuitatii activitdtii companiilor multinationale prin afectarea
activitatii investitionale, au creat o serie de situatii de crizd inedite, ceea ce ridicd o serie de intrebari fara
raspuns in prezent, cum ar fi: Care va fi viitorul companiilor multinationale in conditiile in care multe
guverne vor adopta o politica de nationalizare a resurselor si evident de limitare a accesului
operatorilor strdini in favoarea celor rezidenti?; In cazul in care raporturile de afaceri vor fi limitate si
conditionate de apartenenta la un anumit grup de interese, referentialul international de raportare
financiard va mai fi aplicat in forma actuala si in tarile care astazi sunt in conflict deschis cu sistemul
anglosaxson, cum ar fi de exemplu Rusia?; n ce mdasurd accentuarea actualelor conflicte geopolitice va
putea preveni riscul de divergenta a standardelor contabile nationale/regionale cu cele internationale?

In aceasta ordine de idei, aceasta cercetare poate fi continuati si dezvoltata prin:

1. Examinarea mai aprofundata a efectelor riscurilor geopolitice asupra diferitelor industrii sau
companii specifice, precum si asupra evolutiei si dezvoltarii referentialului contabil international in
concordantd cu dinamica schimbarilor;

2. Explorarea unor metode alternative de masurare si atenuare a efectelor riscurilor geopolitice
asupra sustenabilitatii activitatii companiilor;

3. Analiza nevoilor de informare si a preferintelor diferitelor tipuri de parti interesate in contextul
internationalizarii;

4. Cercetarea suplimentard a efectelor adoptarii IFRS asupra atragerii de ISD in diferite tipuri de
economii, incluzand diversi factori precum: religia, cultura, limba maternd, politica, apartenenta la
grupuri politice si economice, etc.;

5. Examinarea practicilor si politicilor contabile si fiscale privind preturile de transfer in contextul
adoptarii unui regim unic de impozitare a companiilor multinationale la nivel global, respectiv cota de

26



impozitare de 15% si eventual aplicarea unor cote de impozitare comune grupurilor de interese care vor
escalada recomandarile OECD;

6. Aplicarea indicelui de predictibilitate proiectat in diferite contexte si cu seturi de date
alternative;

7. Realizarea unei examindri suplimentare a relatiei dintre indicele de predictibilitate si nivelul de
dezvoltare a economiilor nationale prin valorificare informatiilor financiar-contabile;

8. Extragerea SRI din ISD pentru a obtine o imagine reala a interesului companiilor multinationale
de a investi in tarile emergente si mai slab dezvoltate din punct de vedere economic. Consideram ca
aceasta directie de cercetare este nu doar cea mai importantd ci si cea mai emergenta, pentru ca avem
posibilitatea de a cunoaste in mod obiectiv si real adevaratul interes al acestor companii/investitori, in
sensul ca putem verifica dacd sunt interesati de sprijinirea economiilor si a comunitatilor locale sau
regionale, sau sunt preocupati doar de maximizarea profitului, indiferent de mijloace.

Limitele cercetarii. Datoritd faptului cd lucrarea se concentreazd mai mult pe procesul de
internationalizare a companiilor si pe analiza amenintarilor existente la adresa actualului referential
international de raportare financiara IFRS si a impactului generat de riscurile geopolitice emergente,
limitele cercetdrii sunt trasate de nivelul ridicat de incertitudine economica, politica si de securitate ce
caracterizeaza economiile nationale si intreg contextul global, in sensul c@ schimbarile ce pot interveni
sunt imprevizibile si dificil de gestionat.
preturilor de transfer, deoarece informatiile financiare si nefinanciare utilizate au fost selectate n functie
de relevanta lor, ceea ce nu exclude existenta altor date si informatii care pot influenta intr-o masura mai
mare sau mai mica predictia fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer, cum ar fi de exemplu:
diferentele culturale, lingvistice, istorice, convingerile religioase si juridice.

Prezenta tezd de doctorat ofera informatii valoroase pentru companii, organisme de reglementare,
investitori si alte parti interesate, deoarece le oferd prilejul de a naviga in peisajul geopolitic global aflat
in continud schimbare si de a putea identifica noi oportunitdti de atragere a investitiilor strdine directe.
In acelasi timp, au posibilitatea de a cunoaste modalititile de prevenire a evaziunii fiscale prin utilizarea
corecta a politicilor contabile si fiscale aferente preturilor de transfer (percepute ca instrument de erodare
a bazei de impozitare).

Desi aceastad tematica este ampla, ofera totusi doar o imagine partiald a problematicii preturilor de
transfer si a factorilor care intervin in stabilirea acestora. Astfel, putem afirma ca o altd limita a cercetarii
o reprezintd numarul redus de variabile luate Tn considerare in analiza si stabilirea indicelui de risc cu
privire la preturile de transfer. Totusi, este important sa subliniem ca in cadrul proiectarii indicelui de
predictibilitate au fost luati in considerare doar factorii care pot fi cuantificati, insa trebuie avut in vedere
ca poate exista o multitudine variata de factori necuantificabili, de natura calitativa ce pot influenta
procesul de realocare a investitiilor.
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http://accounting-management.ro/index.php?pag=showarticle&issue=31&year=2023&brief=312

MELEGA, A. Evolution of Foreign Direct Investment at the Level of Brics Economies. In: Journal of Economics,
Finance and Management Studies, V-3, 1-11, 2020, pp. 183-189, 0,28 c.a., ISSN: 2644-0504. Indexat in BDI: Index
Copernicus, DRJI, CiteFactor, Internation Scientific Indexing, ESJI, OAJI, Disponibil: http://ijefm.co.in/v3i11/4.php
MELEGA, A. The Legal Regulatory Framework of Accounting and Financial Reporting in the Brics Economies.
in: Himalayan Journal of Economics and Business Management, 3(3), 2022, pp.76-80, 0,19 c.a., ISSN: 2709-3549.
indexat in BDI: Index Copernicus, DRIJI, CiteFactor, Crossref, IPIndexing, WorldCat, ESJI, ICMJE, Journal Seeker
Research Bible, Disponibil: https://himjournals.com/article/articlelD=688

2.3. in reviste din Registrul National al revistelor de profil (cu indicarea categoriei)

MELEGA, A., The impact of environmental regulations on foreign direct investment: a literature review. in:
Economy and Sociology, No. 2, 2022, pp. 105-118, 0,56 c.a., ISSN: 2587-4187. Indexata: DOAJ, Crossref, CiteFactor,
IDEAS, EconPapers, LogEc, OAJI, EDIRIC, Instrumentul Bibliometric National, ANACEC. Disponibil:
https://es.ince.md/index.php/Economy_and_Sociology/article/view/144

MELEGA, A., Proiectarea unui model econometric de evaluare a impactului presiunii fiscale asupra libertatii
investitionale si dezvoltirii sustenabile a tirilor BRICS (Brazilia, Rusia, India, China si Africa de Sud). In:
Economica, Nr.-1, 1-223, 2023, pp. 99-108, 0,79 c.a. ISSN: 1810-9136. Indexata in BDI: Index Copernicus, Instrumentul
Bibliometric National, DOAJ, Electronic Journals Library, OAJI, General Impact Factor, Globla Impact Factor.

3. Articole in lucrarile conferintelor si altor manifestiri stiintifice

3.1. in lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in bazele de date Web of Science si SCOPUS
MELEGA, A., MACOVEI A.G, GROSU, V., CIUBOTARIU, M.S., Context Analysis of Determinants in Attracting
FDI by Emerging Economies under the Effects of COVID-19. in: Proceedings of the 38th International Business
Information Management Association (IBIMA), 23-24 November 2021, Seville, Spain, pp. 3706-3715, 0,43 c.a., ISBN:
978-0-9998551-7-1, ISSN: 2767-9640, ISl Proceedings, Ciation Index Web of Science, Disponibil:
https://ibima.org/accepted-paper/context-analysis-of-determinants-in-attracting-fdi-by-emerging-economies-under-the-
effects-of-covid-19/
MACOVEI, A.G., TULVINSCHI, M., SOCOLIUC, M., MELEGA, A. The Cryptocurrency Market And Financial
Stability In The Context Of Multiple Crises.in: Proceedings of the 40th International Business Information
Management Association (IBIMA), 23-24 November 2022, Seville, Spain, 0,01 c.a., ISBN: 979-8-9867719-0-8, ISSN:
2767-9640, ISl Proceedings, Ciation Index Web of Science, Disponibil: https:/ibima.org/accepted-paper/the-
cryptocurrency-market-and-financial-stability-in-the-context-of-multiple-crises/
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25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

MELEGA, A., GROSU, V., MACOVEI, A.G., TULVINSCHI, M. Eu Economic Sanctions and Their Impact on The
Performance of Russian Companies. Prezentat la: Proceedings of the 40th International Business Information
Management Association (IBIMA), 23-24 November 2022, Seville, Spain, 0,01 c.a., ISBN: 979-8-9867719-0-8, ISSN:
2767-9640, ISI Proceedings, Ciation Index Web of Science, Disponibil: https:/ibima.org/accepted-paper/eu-economic-
sanctions-and-their-impact-on-the-performance-of-russian-companies/

MELEGA, A., GROSU, V., SOCOLIUC, M., BOTEZ, D. Analysis of Stakeholders' Perception on The Quality of
The Financial Information Reported by Companies from Emerging Countries. In: Proceedings of the 39th
International Business Information Management Association (IBIMA), 30-31 May 2022, Granada, Spain, pp. 1-14, 0,61
c.a., ISBN: 978-0-9998551-8-8, ISSN: 2767-9640, ISI Proceedings, Ciation Index Web of Science, Disponibil:
https://ibima.org/accepted-paper/analysis-of-stakeholders-perception-on-the-guality-of-financial-statement-information-
reported-by-emerging-country-companies/

NICORICI, R.C., MELEGA, A. Necessity and Obligation to Organize Internal Control Management. in:
Proceedings of the 40th International Business Information Management Association (IBIMA), 23-24 November 2022,
Seville, Spain, 0,01 c.a., ISBN: 979-8-9867719-0-8, ISSN: 2767-9640, 1SI Proceedings, Ciation Index Web of Science,
Disponibil; https://ibima.org/accepted-paper/necessity-and-obligation-to-organize-internal-control-management/

3.2. in lucrdrile manifestarilor stiintifice incluse in alte baze de date acceptate de catre ANACEC

MELEGA, A., CIUBOTARIU, M.S., TULVINSCHI, M., MACOVEI, A.G., COSMULESE, C.G., Identification of
the Influence Factors of Financial Communication in Multiple Crisis Condition - Bibliometric Analysis. 14th
Global Conference on Business and Social Sciences, 28 - 29 December 2022, Penang, Malaysia, V-14(1), 0,01 c.a.,
ISBN: 978-967-13147-0-8. Disponibil: https://doi.org/10.35609/gcbssproceeding.2022.2(33)

UYAR, M., MELEGA, A., SANDULACHE, A.M., NICORICI, R.C., PETRESCU, C., The use of accounting-based
data in efficiency comparison of firms: a cross-country study on the chemical industry. in: MODAV 19th
International Conference on Accounting, 2022, Accounting on The Threshold of Planetary Boundaries At: Anadolu
University, Eskisehir, pp.63, 0,01 c.a. Diponibil:
http://www.esmmmo.org.tr/storage/file/b9e669aafdd14e25b88157cc58cfbadc.pdf

3.3. in lucrdrile manifestarilor stiintifice incluse in Registrul materialelor publicate in baza manifestarilor
stiintifice organizate din Republica Moldova

MELEGA, A., MATES, D., MIHAILA, S., Considerente teoretice si aspecte practice privind IFRS 1 , Aplicarea
pentru prima dati a IFRS”. In: International Scientific Conference on Accouting, ISCA 2020, April 2-3, 2020, 9
edision, Chisinau, pp.164-180,2020, Academy of Economic Studies of Moldova, 2020, pp. 164-180, 0,78 c.a. ISBN 978-
9975-75-989-2. Disponobil: https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/164-180.pdf
GHERMAN BURSUC, M., MELEGA, A., GROSU, V., Contabilitatea in era digitalizirii. In: International Scientific
Conference on Accounting, ISCA 2021, Culegere de articole stiintifice, 10 Edition, 2021, Chisindau, ASEM, pp.43-49,
0,3 c.a. ISBN 978-9975-155-25-0. Disponibil:
https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/43-49_14.pdf
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ADNOTARE
MELEGA Anatol, ,,Analiza predictiva a fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer in contextul
intensificarii riscurilor geopolitice si de divergenti in aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiara (IFRS)”, teza de doctor in stiinte economice, Chisinau, 2023

Structura tezei: adnotarea, introducerea, cinci capitole, concluzii si recomandari, bibliografia (352
de titluri), 11 anexe, 145 pagini text de baza, 34 tabele si 8 figuri. Rezultatele obtinute sunt publicate in
31 lucrari stiintifice.

Cuvinte-cheie: raportare financiara; investitii straine directe; calitate; asimetrie informationala;
economii emergente; politici si practici contabile; politici fiscale; preturi de transfer; Standarde
Internationale de Raportare Financiard; parti interesate; geopolitica; geocontabilitate; georaportare
financiard; internationalizare; globalizare; multinationale; performanta; sustenabilitate; schimbari
geopolitice; crize suprapuse; predictibilitate.

Domeniul de studiu: contabilitate.

Scopul tezei consta in identificarea si evalurea efectelor riscurilor geopolitice si de divergenta in
aplicarea IFRS ca urmare a schimbarilor geopolitice intervenite in procesul de internationalizare a
companiilor, in special asupra fluxurilor de investitii strdine directe si a preturilor de transfer

Obiectivele cercetarii: analiza schimbarilor de paradigma in procesul de internationalizare a
companiilor; analiza rolului informatiilor financiar-contabile in atragerea investitiilor strdine directe si
responsabile din punct de vedere social; evaluarea politicilor contabile si fiscale aferente preturilor de
transfer; proiectarea indicelui de predictibilitate a fluxurilor de investitii straine directe si a preturilor de
transfer pentru economiile emergente/in curs de dezvoltare, dezvoltate si slab dezvoltate; construirea
matricii de trend privind fluxurile de investitii straine directe si a preturilor de transfer pentru economiile
emergente/in curs de dezvoltare, dezvoltate si slab dezvoltate.

Noutatea si originalitatea stiintifica rezida in proiectarea unui indice si matrice de predictibilitate a
fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer; conturarea perimetrului afectat de schimbari vizibile la
nivelul afacerilor internationale (din perspectiva internationalizarii companiilor) influentat de riscurile
geopolitice emergente, evaluarea aportului calitatii informatiilor financiare in atragerea ISD, prin
examinarea atentd a impactului politicilor contabile asupra calitatii situatiilor financiare si a
posibilitatilor de reducere a asimetriei informationale intre partile interesate; evaluarea si accentuarea
importantei dosarului preturilor de transfer ca instrument de evaluare a legalitatii si conformitatii
tranzactiilor intragrup si identificarea factorilor determinanti in construirea dosarului preturilor de
transfer si atragerea de investitii striine directe.

Rezultatele stiintifice obtinute care contribuie la solutionarea unei probleme stiintifice
importante, constau in indentificarea unor masuri metodologice si aplicative de atenuare a riscurilor
geopolitice emergente majore pe care companiile trebuie sa le ia in considerare in procesul decizional,
cum ar fi de exemplu, schimbari intervenite in referentialul international de raportare financiara, lipsa de
predictibilitate a informatiilor privind fluxurile de investitii strdine si preturile de transfer sau
destabilizarea retelei de interconectivitate a economiei globale, materializate in indicele si matricea de
predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer.

Semnificatia teoretica si valoarea aplicativa derivd din aplicabilitatea teoretica si practica a
indicelui si a matricei de predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer. Semnificatia
teoretica a indicelui si a matricei de predictibilitate a fluxurilor de investitii consta in capacitatea acestora
de a oferi o intelegere cuprinzatoare a factorilor care influenteaza fluxurile de investitii si preturile de
transfer.

Implementarea rezultatelor stiintifice proiectate in teza, s-au materializat prin implementarea
indicelui si a matricei de predictibilitate a fluxurilor de investitii si a preturilor de transfer, in practica a
unor entitati din Republica Moldova si Romania. De asemenea, rezultatele cerctedrii pot fi utilizate si de
catre organismele nationale si internationale de reglementare in materia preturilor de transfer si a
mobilitatii surselor de finantare.
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ANNOTATION
MELEGA Anatol, " Predictive analysis of investment flows and transfer pricing in the context of
increasing geopolitical and divergence risks in the application of International Financial Reporting
Standards (IFRS)", PhD thesis in economics, Chisinau, 2023

Structure of the thesis: annotation, introduction, five chapters, conclusions and
recommendations, bibliography (352 titles), 11 appendices, 145 pages of basic text, 34 tables and 8
figures. The results are published in 31 scientific papers.

Keywords: financial reporting; foreign direct investment; information quality-symmetry; emerging
economies; BRICS; accounting policies and practices; tax policies; transfer pricing; International Financial
Reporting Standards; stakeholders; geopolitics; geo-accounting; geo-financial reporting; internationalisation;
globalisation; multinationals; performance; sustainability; geopolitical changes; overlapping crises;
predictability.

Field of study: accounting

The aim of the thesis is to identify and assess the effects of geopolitical and divergence risks in
the application of IFRS as a result of geopolitical changes in the process of internationalisation of
companies, in particular on foreign direct investment flows and transfer pricing.

Research objectives: analysis of paradigm shifts in the process of internationalization of
companies; analysis of the role of financial-accounting information in attracting socially responsible
foreign direct investment; assessment of accounting and tax policies related to transfer pricing; design
of predictability index of foreign direct investment flows and transfer pricing for emerging/developing,
developed and underdeveloped economies; construction of trend matrix on foreign direct investment
flows and transfer pricing for emerging/developing, developed and underdeveloped economies.

The scientific novelty and originality lies in the design of an index and matrix of predictability
of investment flows and transfer prices; the delineation of the perimeter affected by visible changes in
international business (from the perspective of internationalization of companies) influenced by
emerging geopolitical risks, the assessment of the contribution of the quality of financial information in
attracting FDI, by carefully examining the impact of accounting policies on the quality of financial
statements and the possibilities of reducing information asymmetry between stakeholders; assessing and
emphasising the importance of the transfer pricing record as a tool for assessing the legality and
compliance of intra-group transactions and identifying the determinants of transfer pricing record
building and FDI attraction.

The scientific results obtained, which contribute to the solution of an important scientific
problem, consist in the identification of methodological and applied measures to mitigate major
emerging geopolitical risks that companies need to take into account in their decision-making process,
such as, for example, changes in the international financial reporting framework, lack of predictability
of information on foreign investment flows and transfer prices, or destabilization of the interconnectivity
network of the global economy, materialized in the index and matrix of predictability of investment
flows and transfer prices.

The theoretical significance and application value derives from the theoretical and practical
applicability of the index and the predictability matrix of investment flows and transfer prices. The
theoretical significance of the index and the investment flow predictability matrix lies in their ability to
provide a comprehensive understanding of the factors influencing investment flows and transfer prices.

The implementation of the scientific results projected in the thesis materialized through the
implementation of the indecision and predictability matrix of investment flows and transfer prices in the
practice of some entities in the Republic of Moldova and Romania. The results of the screening can also
be used by national and international regulatory bodies in the field of transfer pricing and mobility of
funding sources.
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AHHOTAIUSA
MEJIEI'A Anatoa, " IIporHo3Hblii aHATU3 HHBECTULMOHHBIX MOTOKOB U TPAHC(EPTHOT O
IeHO000pa30BaHMs B KOHTEKCTE PACTYIIMX re0noJIHTHYECKUX PUCKOB M PHCKOB PaCX0KIeHHS B
npuMeHeHUH MeKIyHAPOAHBIX CTAHIAPTOB (puHAHCOBOI oTyeTHOCTH (MCPO)", KaHaMIaATCKASA
auccepranus no 3koHomuke, Kumunes, 2023 r.

CTpykTypa aMccepTalMM: aHHOTAUUs, BBEJCHUE, IATh IJaB, BBIBOABI M PEKOMEHIALMH,
oubmmorpadus (352 mammenoBanmii), 11 mpumokenuii, 145 crpaHuIl OCHOBHOTO TeKcTa, 34 Tabmuil u 8
pHUCYHKOB. Pe3ynbpTarel omy0auKkoBaHsl B 31 HayYHBIX CTAThAX.

KiroueBble ciioBa: (uHAHCOBAas OTYETHOCTH, NPSMblE WHOCTPAHHbIE HMHBECTHIIMH; KadeCTBO
MHPOPMALUU-CUMMETPHSI;, Pa3BUBAIOLIMECS SKOHOMHUKH; YydeTHas NOJIMTUKA M IPAKTUKA; HAJIOroBas
NOJIMTHKA; TpaHC(EepTHOE LeHOOOpa30BaHUE;, MEXKAyHAapOJHble CTaHIApThl (PUHAHCOBOW OTUYETHOCTH;
3aMHTEPECOBAaHHbIE  CTOPOHBI;  ICONOJMUTHKA;  Treo-Oyxranrepus; reo-(GUHAHCOBAas  OTYETHOCTD;
UMHTEpHALMOHANM3ALMS;  TJ00anu3alys;  TpaHCHALMOHAJbHblE  Kopropanud;  3((eKTUBHOCTD;
YCTONUUBOCTB; I€ONOIUTUIECKHE U3MEHEHUS; IEPECEKAOLINECs] KPU3UCHL; IPECKa3yeMOCTh.

Hanpagsiienue 00y4eHusi: OyXraiTepcKkui y4er.

Henbro nuccepranum sIBISIETCS BBISIBICHUE U OLIEHKA BIMSHUSA I'€ONOJUTHYECKUX PUCKOB U PUCKOB
pacxoxnaeHuss B npuMeHeHun MC®PO B pe3ynbraTe TIeONOJUTUYECKHX W3MEHEHHH B IpoLecce
MHTEPHALMOHAIN3aMM KOMIIAHWH, B YaCTHOCTH, HA IOTOKH MPSAMBIX HMHOCTPAaHHBIX WHBECTHLUN U
TpaHcdepTHOE IIEHOOOpa30BaHHUE.

3agaum MccJe0BAaHNUA: aHAIN3 CMEHbI MapaJurM B MpoLecCe MHTEpHAIMOHAIM3AUN KOMIIaHUIH;
aHaJIM3 PO GUHAHCOBO-OYXranTepckoil ”HPpOpPMaIMK B IPUBJIEUECHUN COLIMATILHO OTBETCTBEHHBIX MIPSIMBIX
MHOCTPAHHBIX WHBECTUIMH; OIIEHKAa YUYETHOM M HaJIOTOBOM IOJIMTHKH, CBA3aHHOW C TpaHC(EepTHBIM
LIEHOOOpa30BaHUEM; ITOCTPOCHHE MHIEKCA MPEICKa3yeMOCTH MOTOKOB MPSIMBIX HHOCTPAHHBIX MHBECTUIIMH
U TpaHcepTHOro IleHooOpa3oBaHus s CTpaH ¢ (HopMHUpYIOIIEHCs/pa3BUBAIOLICICS, pPa3BUTON U
c1ab0Pa3BUTON SKOHOMHUKOMW; MOCTPOCHUE MATPHUIIBI TPEHIOB TIOTOKOB MPSMBIX HHOCTPAHHBIX MHBECTUIIMN
U TpaHCPEpPTHOrO NEHOOOpazoBaHMs JUIS CTpaH ¢ (opMupyromeics/pa3BuBaloIelcs, Pa3BUTON H
c1ab0pa3BUTON SKOHOMHKOM.

Hayynasi HOBHM3HA W OPHIMHAJILHOCTH 3aKJIOYaeTcss B pa3pabOTKE MHIAEKCAa W MaTpHLb
NPEICKa3yeMOCTH WHBECTUIIMOHHBIX MOTOKOB M TPaHC(EPTHHIX LIEH; OYEPUMBAHUU MEPUMETPA, Ha KOTOPBIH
BIIUSIFOT BUMMbIE H3MEHEHHUS B MEXKTyHAPOIHOM OM3Hece (C TOUKU 3peHHs] MHTEPHAIIMOHAIN3ALMH KOMITaHHIA)
MO/l BO3/EHCTBMEM BO3HHKAIOIIMX TEONOJMTHYECKUX PHUCKOB, OIEHKE BKJIaJa KadecTBa (DPMHAHCOBOU
nHpopmarmu B npusiedeHne [TMN myrem TiiarenbHOro n3ydeHus BIUSHUS YYETHOW MOJIMTHKU HA Ka4eCTBO
(UHAHCOBOW  OTYETHOCTM W  BO3MOXKHOCTEW CHIDKCHHS WH(POPMAIIMOHHOW  aCHMMETPHH — MEXITY
3aMHTEPECOBAHHBIMM CTOPOHAMM; OIIEHKa M MOAYEPKMBAHME BAKHOCTH 3alMCH O TpaHC(EpTHOM
[EHOOOpa30BaHMM KaK MHCTPYMEHTA JUIS OLIEHKH 3aKOHHOCTH M COOTBETCTBHSI BHYTPHIPYIIIOBBIX CIIEINIOK, a
TAaKKE BBISBJICHUE JETEPMHMHAHTOB IOCTPOEHHS 3aIMCU O TPaHC(HEPTHOM LIEHOOOpPa30BaHUM U IIPUBIICUCHUS
815158

ITonyyennble Hay4dHble Ppe3yJabTaThl, 3aKIIOYAIOTCS B ONPEJICICHUM METOAOJIOTMYECKUX U
NPUKJIAJHBIX MEP MO CMATYEHHIO OCHOBHBIX BO3HMKAIOIIMX ICONOJUTUYECKUX PUCKOB, KOTOPbIE KOMIIAHUSIM
HEOOXOJMMO YUUTHIBATh B IIPOLIECCE MPUHATHS PELIEHHUH, TAKNX KaK, HAIIPUMeEp, I3MEHEHHS B MEXKTyHapOIHOM
cucreMe ()MHAHCOBOW OTYETHOCTH, OTCYTCTBHE HpeACKa3syeMocTH wuHpopManuun 00 HHOCTPAHHBIX
WHBECTUIIMOHHBIX TOTOKaxX W TPAaHC(EPTHBIX LEHAX WM JecTaOMIM3alMsi CeTH B3aUMOCBS3CH MHPOBOM
HKOHOMHUKH, MaTepHAIN30BAHHBIX B WHIEKCE W MATpPUIIE TPEICKA3yeMOCTH WHBECTHUIMOHHBIX IMOTOKOB H
TpaHC(EPTHBIX IIEH.

Teopernyeckasi 3HAYMMOCTL M NPHKJIAJHAS WNEHHOCTb BbITEKACT M3 TEOPETHUECKOW M
NPAaKTU4YEeCKOM MPUMEHUMOCTH HHAEKCA M MAaTpUlbl IPEACKa3yeMOCTH WHBECTHLUOHHBIX IIOTOKOB U
TpaHc(epTHBIX LieH. TeopeTndeckas 3HaUMMOCTb MHJEKCA U MaTPULIbI IPEICKA3yEeMOCTH HHBECTULIMOHHBIX
MOTOKOB 3aKJIIOYAETCsl B UX CIIOCOOHOCTH 00ECIeUUTh KOMIUIEKCHOE TOHUMaHKUE (DaKTOPOB, BIUSIOIINX HA
MHBECTUIMOHHBIE TIOTOKU U TPAHCHEPTHBIE LIEHBI.

BHeapeHue Hay4yHbIX pe3yJbTaToB, pa3paOOTaHHBIE B JIUCCEPTALMH, MaTepHATN30BAINCDH
MIOCPEACTBOM BHEJPEHUS HHAEKCA M MaTpulbl IPEICKa3yeMOCTH HHBECTULUOHHBIX IIOTOKOB U
TpaHC(EPTHBIX IIEH B IPAKTUKY AESITEIbHOCTH CyOBheKkTOB B PecrryOnrnke MongoBa u Pymbeianu. Pe3ynbTater
CKPMHHUHTA TAaK)X€ MOTYT OBITh HCHOJH30BAaHBl HAIIMOHAJIHHBIMH M MEXIYHAPOAHBIMU PETYIHPYIONHMU
opranamu B 00JacTé TpaHC(hEpTHOTO IIeHO00pa30BaHUs U MOOMIIBHOCTH HCTOYHUKOB (DMHAHCHPOBAHWSL.
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